Y A CAHXYY DJIMUH 3ACTUMH UX CYPT'YV.JIb
Y A

v o XVYVJIb 3YUH CYPI'YVJIb
UFE
boxouryyn
Xympryara MUALITIIJ

JINKATAJ XOPOHI'O BA TOKEHUYJIOJBIH DPX
3YWH 30XHUIYYJIAJT: MOHTOJIBIH BOJIOMK BA
IPCIIDJI

MDb3praKiaurH UHIEKC
042101

Opx 3yiH OakajgaBpbIH
33p3r ropuJICOH
JAMInIoMBbIH TOCOJI

Y nupncan
JI. Otroun6asp /LL.M/

VYnaanbaatap. 2026



Y A CAHXYY DJIMUH 3ACTMUH UX CYPI'YV.JIb

Y A XYVYJIb 3YUH CYPT'YVJIb
v Py
UFE
bononryya
Xympryiarsin MUIITIIJI

TINKUTAJ XOPOHTO BA TOKEHWIOJIBIH
IPX 3YIH 30XUIYYJAJT: MOHTOJILIH
BOJIOMZK BA DPCIDJI

@ M>Bpra,kiauilH MHAEKC
041401

Opx 3yiiH bakamaBpein 33par
TI'opuicon JIunJIoMbIH TOCOJI

R701171 01 ;) tc JI.Otroun6asp /LL.M/

11474709 ) i U M. Tysmmrxkapran /Ph.D/

Vnaanb6aartap. 2026



TAPUT'UMH TOBBEI

IMOJIDTTIIDIT .ttt ettt sttt ettt et st eene e 1
TATTAPXATL ..ottt ettt ettt sb et ea e s bt et s e s bt e beestesbeebeeanens i
TOBU XYPAAHT Y ...t iii
XYCHIITOH MOADDIIIAMH JKATCAAIIT ..o iv
TOBUMIICOH YTUIH KATCAATIT ..ot v
HOP TOMBEOHBI TATIIBAP ....ooouiirriiciieeeiesisseesss ettt vi
OPTIIITTT ..ottt et sttt et sb et eb b e s bt et e ea e bt et e ebtenbeensesanens 1
COIBUMT COHTOCOH YHIIICTIDIL «.eeuvveeeueteeenueeesnsteesnsseesnsseessseeesnseeessseesssseesssseesssseesnsseessseesssseennns 1
(©c)11:370705 03701 ) £:1 i (621 021 201 -1 SRS POUU ST 1
Cynanraabl aXIJIBIH 30PUIITO, BOPUIITYYL «.uveeuverrrenreeuerseenuereesseensessesseensessesseenseseessesssesseens 4
CYAMTAAHBI QPTA BV ...eeeutieiiiieeiiieeiiieeeriteestteestteestteessteeesateeessseeessseeennseessseesasseesseeesseesnns 4
BYJIDI. OHOJIBIH XOCDT ...ttt ettt sttt st 6
1.1 lmxutan XepeHre 0a TOKITHUIOIBIH OHOM, IPX 3YHH YHIIIC «..eveevreereerienireeieenereenneenens 6
1.2. JInKuTan XepeOHTUUH 3PX 3YHH OMIITOINT, AHTHIIAIL «...uveenrreenreeieenreenireeneenseesseenineeneennns 8
1.3. TOKEHUIONBIH SAUIH 3aCaT, 3PX 3YHH MOH HAHAD ....vveernrreeriiieeniieeenreeeireesieeesneeesneeenns 9

1.4. lvoxutan XepeHIUIH 3pX 3YHH 30XUIYYyJIaIThIH YHICOH 3apUuM, dPCAIMMH XYpa3.. 12

1.5. Ynamknant XepeHre OOJIOH TUKUTAT XOPOHTUNH XAPBITYYITAIT......eerveerrrennreerseenneenns 14
BYJISI'. OJIOH YJICBIH OPX 3YMH 30XUIYYJIAJIT BA TYPUIIATA ......coovveveen. 24
2.1. EBPOTIBIH XOJ000 ...ceuvtieuiieiieeieeniieeieeseteeteessteeteesseesseenssesnsaeseessseenseessseeseesssesnseesnseens 24
2.2 VIX BPHTAHI c..viieiiiie ettt ettt ettt ettt e et e e tteesatbee st eesnsaeesnsaeesabeeesaseeenanes 27
2.3 STIHOH ettt e b e sttt ae e s ens 29
240 AHY ettt a ettt b ettt ettt 30
2.5, DCTOHM ettt ettt ettt ettt e b e st e bt e et e e eat e e b e e sat e et esateebeesareens 32
BYJIAT. MOHT'OJI VJICBIH DPX 3YUH OPUMH..............ooooveveeeeieeeeeeeeeeeeeeee e 36
3.3. MoHron1 MuiABIPIATACIH KU ITYYXUUH HIHHABIPYYH - eeenvreeerireenireennreennreenneens 41

3.4. 'aHIAAPYMIICAH SIPUITLIIATBIH APTA ....veeeuereeeieeenireenieeesreeennseeessseesnsseesssseessseeessseessssees 45



JIYTHDJIT

CAHAJI3OBIIOMIK ..ot

HOM 3YH



MDD

DOHAXYY [OMIUIOMBIH TOCHHT ©OpUIlH OIOyHBI OyT331 OONOXBII OaTalraaxyyink,
30XHMOTYHMIH PXUNH aluBaa 30pUmIryi O0I0XbIr 6aTak OaifHa. DHAXYY AUIUIOMBIH TOCIUIH
30XHOTYMIH 3pX OOJIOH TYYHJ Xamaapax SpXudr Ou manraap »33mmuH3. CaHxyy, DauitH
3acruitn Mx Cypryyns (CO3UC) »HdXYyy OYTI2/MHr cyprair, cyjairaa, amruiiH Oyc
30pUIITO0P, 30XHUOTYMITH SPXHIH 30pUI06C COPTUIAIIX YYAHIIC OJIOH YIICHIH creative commons

attribution-noncommercial-nodervis (cc by-nc-nd) nuiieH3uiH Aaryy ammriax 3pXTIu.

Hop: X. Muuman

I"apein yeor: Ornoo:



i

TAJIAPXAJI

BbakanaBpbIH 33p3r TOPUIICOH HAXYY CYAAITaaHbl aXJIBIT OMUMK TYHIDTIIXH ©0pUNHH
MPAJIT YaJBapaacaa XyBaalllaK, 3aaBap, 36BJIOMK, 36BJIOree erd HAH 4dyxajl Tycjailaa
y3yyicsH yaupaaru Oarm JL.OTronGasp Oarmigaa Tamapxal WIDpXHiiabe. MeH Teauuryi
CyJalraaHbl aXJIbIH SBLAJA TYCJaX JIMXKIDK, 3aaBap 36BJIOT66 6ICOH IIYYMXKIATd Oarmjgaa

Oaspnanaa.

Cypanraassl sSBLAJ YHITIM LIYYMXK, 36BJIOTO6 €U XamMTapd aKWJUIACAH IIYYMIKIAId

Oarm HapTaa 60s10H XyyJb 3YWH CypryyJIuiiH HUHAT Oarm axuwiryaagaa Taiapxax OaiHa.



il

TOBY XYPAAHI'YH

2000 oHOOC XOMII CaHXYYTHMH 3aX 37371 OOJIOH M333JUTMHH TEXHOJOTMUH XOTr KW
SPUYUMKIK, TOJIOOpP TOOI00, XOPOHTe OPYYJANIT, CAHXYYTUHH YHITUMITIOHUN X35109p Iaxum
OPYMHJ OPTOKUH XOIKUX O0JICOH. YYHHI Yp AYHA KPUIITOBAIIOT, AUKHUTAT TOKEH, OJIOKYSHH/
CYypHWJICaH 3pX, LIaapjsara, eMujes 33par 36BXOH IaXUM X3JI03p33p OpIIUX LIMHD TOPIHHH
XOPOHTUIH OWIT0NT Ot OOJIK, “AMKUTAI XOPOHTe™ X3IM3I9X OpreH XYPIIH/ cyaaraax OaiHa.
Mounron VYicax 4 (GUHTEK YHIYHIATI?, HAaXUM TOJOOPHH Xd3PIrcali, IaxuM JaHC, axXuM
XOPOHTe OpYYJAIT, KPUIITO XOPOHTHMH apuibKaa 33p3r OyTIITIdXYYH, YHIYHIT? OOTMHO
XyrauaaH/ H3BT3pY, X3PATI3TYJUIH CaHXYYTHIH 3aH Y TOIOpX0ii 6alip Cyyph 33713X O0JIOB.
OnooruiiH 3px 3YHH OpUMHA IMKUTAI XOPOHTOT i X0J000TOM Xapwilaar YHAT 1aac, OaHk
CaHXYY, TOJIOOPUIH CHCTEM, MOHI® yraax OOJOH TEpPOPU3MBII CAHXYYKYYIIXTIH TIMIX
39p3r XYYJIUHH 30XMLYYTaaTTail YsUILyyldaH aBd Y33X OoJOMXKTOH. I['acrH xXoamil d
TEXHOJIOTUIH XOTKIUIH Xyp/, 3aX 333JIMHH [IMHY X3PITIRITIA HUHIYYIIRH YT canbapbiH 3px
3YHH 30XULYYJIAITBII LAallua WYY TOMOPXOH, CUCTEMTIMIIIP XOIKYYJdX IIaapiiiara
HAMAIIK Oaiina. MM 9HAXYY JUIIIOMBIH @KW Hb IM)KUTAN XOPOHTUITH 3pX 3YHH acyy Il
MoHnron YIICBIH HOXIeN] CyAaK, OHOJIBIH OOJIOH MPAaKTUKUNH a4 xoa00raon Oyxuii caHad,

IOYTHIIT OOJOBCPYYJIaxaa YUIIIdH).

Tyaxyyp yr: Juowcuman xepeneo, Kpunmosaniom, Toxenunon, Bupmyan xepence, Bupmyan

XOPOH2ULH YUTUUL2ID Y3YYAISUUUH MYXau Xyyib, Bupmyan xeponeuiin yunuuned?d y3yyniey.
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TOBUYUJICOH YTUMH JKAT'CAAJIT
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BXYY

BXYYTX

EX

PATD

AML/CFT

BIS

CBDC

CFTC

DLT

ICO

IPO

KYC

MiCA

NFT

SEC

Taiadap

Awmepukuiin Harnesn Vic

Bupryan XepeHruiiH YWI4UIr) y3yyiadrd

Bupryan XepeHruiiH YUWIIYUIT? Y3YYIIYUUH TyXal XyyJIT
EBponsin Xon6oo

Menre yraaxraii TOMIPX, CAHXYYTHHH apra X5MXKd) aBax

6aiiryymnara (Financial Action Task Force)
Anti-Money Laundering and Counter-Financing of Terrorism
Bank for International Settlements

Central Bank Digital Currency

Commodity Futures Trading Commission
Distributed Ledger Technology

Initial Coin Offering

Initial Public Offering

Know Your Customer

Markets in Crypto-Assets Regulation
Non-Fungible Token

Securities and Exchange Commission
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HAP TOMbEOHBI TAMJIGAP

Hopma

Biaokueiin

(Blockchain)

Bupryaua xepeHre

Epenxuii 15B13p
(Ledger)

Mba33/11uitH 0apumT
onmumr

(White paper)

Tapxman OypTrjmiin
TeXHOJIOTH
(Distributed Ledger
Technology, DLT)

Toxenxkyyaanr

ToxkeHOMHKC

Tanadap

DLT-uita Har Tepes; X0OpOHI00 XOJIOOT 10K IMHKUH XIJIX33
YYCTACOH ONOKYyABIH Japaajal XdJ0dpId3p  Orerajiuir

Xa[rajaax, JaMxyylax 00IOMXK OJIrogor TCXHOJIOI'H.

[Maxum  x3709p33p OIWDKYYJIRX, Xaiarajgax, apuDKUX

OO0JIOM)KTOW YHD IPHUNH WI3PXUNIAIN

Tyxailin nanctaii Xoyi000TOH OyX TYHWIrI3r OrHOOroop Hb
JapaanyyinaH — OypTra»kK, JAHCHBI OLUCUHH  YIJIATIUIMHT

TOJIOPXOMJICOH TyXaiH JaHCHBI AITIPIHTYH OYPTrHI IOM.

Bupryan xepeHre, TOKeH, 3CXYyJl OJOKYIWHI CyypUIICaH
TOCONTIN X0I000TONTOOp TyXaifH XOPOHTHITH 30pHIIT0, OYTAII,
X3pOIId), TEXHOJOTMHWH IIUHARII, TaprarduiH M>JI33JII,
SAMWAH 3aCTUHH 3arBap, Hpcadi  OOJIOH  XIPATKHITHIH
TOJIOBJIOTOOTI OJIOH HUUT, XOPOHI'® OpyyJlaryiaa TaHWILYyyJax

30pUIr00p OOJOBCPYYJICaH OAPUMT OHUUT.

Tapxman OyprranmiiH TexHosorn HaracoH —anroputmaap
MDJIJUIMAT  HAMDH  33p3r  XyBaallax, OaTanraaxyylnax,
IIMHAYIPX OOJIOMXK OJITOZOT ereraesl Xajiraiaax, caH YYCraX

TEXHOJIOTH

bnokusitH, 3cBan Oycax Tapxman OypTTrJIMAH TEXHOJOTHITH
wiathopM A33p Xaarajax, MUDKYYIdX, OypTrax O0JIOMKTON
¢u3uKk OOJOH MMKUTAT XOPOHTHMHI TOKEH OYyloy BHUpPTYyal

XOpOHre OOJTOH XyBUPTax Y sIBI] IOM.

Tokenwuii 3uitH 3acar Oyl0y TOKEHUI HUIITYYIIT, SPIIT, YHD
I[PHY, XYBaapwiaiT, XdpAriad3d OOJOH  ypaMIIyYJUIbIH

TOITOJILOOT TOJOPXOMIIOT OMITOT.



YxaaJjar rpa

(Smart contract)

Ya opayynaraax TOKeH

(Non-Fungible token)

X3paraIHui

(Utility token)

TOKEH

vii

bnokueitH m33p TOpIIHMI HOXUENUHT IIyyJ Koa OONroH

OUYCIH ©6pO6 OUEITIX IIPII

biIoKusMHIIp [JaMKyyJlaH TOKEHXKYYJICAH XOpPOHI® IOM.
OMuex 9pX, OKMHXdH? Oaiianmeir  OaTanraaxyynaxan

amuraargaar. Y yHHHT XyyJax, opiyyiax, XyBaax 00JI0MKIYH.

Tonopxoii ONOKYSHHI CyypWiICaH SKOCHCTEMHUHH XYpPIdH[
TOI'TCOH 30pHJINOTOM raprajar BUpTyall XOPOHITUHH HOT TOPO
oM. Buptyan xepenre rapraruy Oaiiryyiiara Hb JVDKATAI
KyHOHBI X3J03puiir Omii Oonroxx OaifHa TrcoH yr Oereen
XOpOHI® Opyyjlard BHUPTyaJl XOPOHIe® AallUIJIaH HPIdAYia
XOHIOJIONTTIU HOXLIOITIreep TyXaH KOMITAaHUITH

OYTI3rIPXYYH, YIHITUHITIAT amuriax 6010MK OypInX oM.



OPIINJI

CaaBHIT COHTOCOH YHICIII

JpPnxuitH sauiH 3acar, CaHXYYTMHH 3axX 333J1, MD3IP3JUIMHH TEXHOJOTHHH XOIKHII
IPUUMKUXUNH XOPI3P OMUJIONI, XOPOHI'®, CAHXYYTUHH XapUJILaaHbl yJIAMIKIIAIT OMJITOJIT LIUHD
TYBILIMH] WDKK OaliHa. SImaHrysa OJOKUYRHH TEXHOJOTH] CYYPHJICAH AMKUTAI XOPOHTe
OOJIOH TOKEHWION Hb 36BXOH TEXHOJIOTMHH MIMHAWIA TOIUNTYH »AuiiH 3acar, 3pX 3yi,

CaHXYYTUIH TOTTOJIIOOH]] TYH3TUI ©0pUIONT aBUpax XYUHH 3YHII O0JDK XKk Oaiiraa oM.

Jwxuran xepeHre 6a TOKEHWI0J Hb MOHTON YIICHIH SHMIH 3acartT MIMHY OOJIOMK HIIK
00JI0X Yyxajl X3parcai oM. SmaHrysia XepeHTMiH 3ax 3337 XapbLAHTYH >KWXKHI, XOPOHT®
OPYYJIAITBIH 3X YYCBAp Xs3raapiaramail MOHTOJIBIH HOXIIeN TOKSHWION Hb OM3HECYYIdA
IIMHA TOPJIMHH CAaHXYYKHIT 60CTOX OOTOMKHUIT Ot 600X 60THO. YII XOI6X XOpOHTe, Yy
yypXaiH Teces, HHHOBAIIbIH IapaaHbl OM3HEC, OIOYHBI MY 33P3T XOPOHTUHT TOKEHUYHUICHOOD
JNOTOOM, TaJaaJblH XOPOHI® OpPYYJaryAbll TaTaX, XOPOHI® OPYYJAITHIH XYPTIIMKUUT
HAMAIYYIX OOJOMXKTOH. MeH OJOKUIIH TEXHOJNOTHHMI TOpUNH YIIIYHITr33, OYpTrinuiiH
CHCTEM, TOP39HHUHM XOPIKWITHA AallurjacHaap Wi Toxa Oaijan, yp Aamlur, WTTIIUIANAT
HAMOIAYYIIX Oojomxk Owmid. MiiMddc mmkuTanm xepeHre Oa TOKEHWIONBIH HpX 3YHH
30XHUIYYJIAITHIH acyy bl MOHro YIIChIH 3pX 3YMH TOI'TOJILOO, 3IUIH 3aCTUIH OHIIIOT, OJIOH
YICBIH YT XaHJUIaratail ysuiayyJaH cyJulax Inaapjuiara 3aiimryi tynrapu OaifHa. DHIXYY
CyJlalraaHsl aKJIbIH XYPI9HJ AVKUTAII XOPOHI®, TOKEHWIOIBIH OHOJIBIH YHIIC, OJIOH YJICHIH
9PX 3YMH 30XUILYYJAITHIH TYpLUUIATBIT CyAaJK, MOHIOa YIICBIH ©HOOTMIH 3pX 3YWH OpYHBI
CyJa OOJIOH JaByy TaJbIl' TOJOPXOMIIOH, LAAIIU XOTKYYJdX OOJOMK, SPCAIIHHUT HIMHKIIX
30pWIro TaBbXK OaiiHa. MeH 3HAXYY LIMHD TOPIMHH XOPOHTUHH XapHiaaH] TOXHPCOH 3PX
3YHH 30XHUIyyJNalThII OOJIOBCPOHTYH OOJITOX, XOPOHT'® OPYYJarybll Xamraaiaax, HHHOBAIbIT
JPMKHX, CAHXYYTUHH TOTTBOPTON OalfUIbII XaHTaX YHUTJIAIIAP CaHall, TyTHAIT O0JOBCpyyIax

Hb 3H3XYY JOUITNIOMBIH aKJIBIH YH,Z[CE)H ad XOH6OI‘,Z[O.H OpH_II/IHO.
ChasuiiH cyanaracan oangan

b.Vnc6omnn, U.ABuamaa, b.barxyy, I'.Hapanmpupr, 3. Tamup Hapeia “Monron Yic gaxe
KPUNTOBAIIOTBIH OPYHBI cyjaairaa” OyTaana MoHron Yic gaxe KpUITOBAIIOTBIH 3pX 3YHH
OpYHMH, OJIOH HUMTUHH OMJITONT, X3PATI39HUHA Oaiigan O0OH 30XUIYyJIAITBIH X3PITIRAT aBy
y3caH Oaiina. Tyc cymanraann 18—34 nacHbl 235 HproHUMr XampyyiDK, KPHUIITOBAJIIOTBHIH
Tajaapx M>3JUI3T, XaHAJara, X3pAIriddHUA 30pWITBIN TOAPYYy/k33. Cypanraansl yp AYHID3D
UPr3IUHH TyH]I KPUNTOBAIIOTHIH TalaapX OWITONT XapWilaH aJuiryil 6eree]; MdI33JUIMH

AyTarjaj, YHUHH TOTTBOPryd Oaiifmai, spX 3yWH TOHOpXOiryi OGaiinan Hb roi spcadi 6ok



Oaifraar onmoicon. UitMmag Mouron Yicaj KpHUNTOBATIOTBIH dPX 3YHH CTATYyCBHIT TOJOPXOM

000Xk, 30XUILYYJIAITHIH OPYHBIT OOJOBCPOHTYH 0ONTOX IIaapyuiaraTaid T3:K JYTHAICOH OaifHa.

b.Mepen, b.bunryyn, b.TamyymsH HapbiH “Buprtyan XxepeHruiiH cambapblH >AUNRH
3acart y3Yyy/Idx Hesxee /MOoHroi YIIChIH KUIIRAH A33p/” cynanraan] BUPTyall XOPOHTUNH 3aX
393JIMIH YHAIT?3 00JI0H OOIUT AOTOOIBIH HUHAT OYTI3II9XYYHUH XaMaapiIbIl MIMHKIIIX 3aMaap
yr canbapblH MaKpo 3AMHH 3acarT y3YYJI9X HeJeer TOAOPXOWIOXBIT 30pbcoH. Cynairaany
2013 oHOOC XOMIIMX Makpo 3JUNH 3aCTUIH Y3YYIATYYAMWr amuriad I'paH)KepelH y4dup
[IAJTraaHbl MWHXUIT? OOJIOH CHUCTEM TATIIMTIAJIMMH apraap MIMHXHUITID XUHCOH OaiiHa.
Cynmanraans! yp ayaa 6oaut JIHB, axk axyiftH HIMK, HPTII3 OITOCOH 33371 OOJIOH XaAraiaMiK
Hb BUPTyaJl XOPOHTHUIH 3aX 333111 HOJIO6T3H O0JOXBII TOITO0Xk33. MeH KpUIITOBAIIOTHIH 3aX
393J1 Opruut yeads 1.2 ux Hasgn Terpereep YHIIIIIMK OalicaH Hb 3HY candap Makpo >JIUiH
3aCTHIH TOJIOPXOH XYUHH 3YHIICTAH ysiiax O0JOMKTOUT XapyyJnk OaitHa. 30XHOrYua BUPTYasl
XOpOHre Hb ©pTer Oararail CaHXYY>KWJIT, HHHOBALIBIH OOJIOMKHIUT OMii 00JITOX X31Uil U TyiiBap,

MOHI'© yIraax 3pCAdITIN TyJl 30XUILYYJIAITHIH OPYHBIT aHXAapax LIaapularatai 3K y3:xKa0.

H.[larBamopx, b.Oux001nx HapbeiH “KpunToBamioT Xd3paridryiuiiH XaHUIarbil 3aH
TOJIOBUIH CAaHXYYI33p TOJOPXOWIOX Hb CyJajiraaHj KpUITOBAIIOT X3PAIJI3rYINiH XaHiara,
LIMIBIp raprajiraji Hejleejex 3aH TeJeBHUIH XY4YMH 3YWICHWr aBu y3cdH. Cynanraann
UTAUT?2 3arBapseIr amuriiax, X3p3ridrdyuiH XaHajaraja CaHXYYIHilH M3UIAT, TYRLIBTIIUWH
XYJ3IT, allUrIaxaj Xsuidap Oaiinan, HUArMURH HOJIeeIell, XOHroBWIOX HOXIIe Oaiigan 33par
XYUYUH 3YWJIC XIPXdOH HOJOeJIOXUWT MMHKWIDKI3. Cyaanraansl acyyirsil €peHXUN HaliMaH
OyJdr XyBbcaryuj XyBaaH OOJIOBCPYYJICAH Hb KPUOTOBATIOTHIT XYJI9OH 36BIIOOPOX 3aH
TOJIOBHIH CYyph IIAITTaaHbII WIPYYJIIX3/ YUIIIACHH OaifHa. Yp AyHII3p CAaHXYYTHUIH MIAJIAT,
amuriaxag xsuoap Oaifmam, 3pcidni 33p3r Hb XOPAVITUMNH  XaHuIaraJ 3aaBall LIyyja
HOJIO0JIOXTYH, XapyuH TYHIPTIAIMEH XYIIAIIT OOIOH XETOHHUK CITIAJ 3YH 3epar HOJIOeTIH Ik
rapcad. Mimadc yr cynanraa Hp KPUNTOBAIIOT XJPATVIDIYIUKWH IIMWIBID 36BXOH DJUNH
3aCTHIH TOOIIOOH] OyC, OOTMHO XyranaaH/ eHJIep ereex XYPTIX XYJIIIIT OOJIOH CITIAI 3YHH

XYUMH 3YHITH X0n000TOUT XapyyJicaH OaifHa.

K.Ouxmaaruitn “Ynamxknant KYC, e-KYC Gonon Omokwsiing cyypuwican KYC-u
XappllyyJicaH AYH MUKW /OMHen COJOHrOC YICHIH JKHIIIH 133p/” Cyndairaany
XapWILIATYUHUT TaHBX MAJPX KWLUIAraaHbl YIaMAKIAIT OOJOH LAXUM XAJIO3PUHIT OIOKUYMH
cyypuicad KYC-1a11 xapplyynaH aBy y3caH. Cynanraann Monron Yiacaa ynamxiaant KYC-
UITH 3pX 3YHH 30XUILyYyJIaIT JaBamraii 001084 canxyyruitH Oaiiryymnaryyna e-KY C-r mpakTHKT

alIuriax Iaapajgara YYCC3H Ik TainOapiacan. 3oxuord ©Omuen Comonrocsin BankSign



39par OJOKYIHHJ CyypWIICAaH AMXKHUTANI OaTalraakyyJlalThlH JKUIIIAT aB4, UHM CHCTEM Hb
XapWILArYUiH M3133JUTHIH HYyIUIaJ, aloyJIryi OailiIbIr A93IUTYYI9X OOTOMKTOM 'K Y3XK39.
Men 6stoxusiina cyypuiicad K'Y C Hb XapariadrauifH MyI93IUIHNAT XaAranax, OaTanraaxyyiaxas
distributed ledger ammrmagar tyn ymamxiaant KYC 6onon e-KYC-33¢ 3apman, yp ammr,
MDBJIJUTMIAH XaMTaalaiThiH XyBbJ] JaByy TanTail Oai>k O0OXBIr XaphllyyscaH OaitHa. Miimz
TyC CyJajiraa Hb MOHI'® yraax, TEpPOPU3MBII CaHXYYKYYIIXTIH TOMIPX XypasHa KYC-uitn
3pX 3YMH 30XMIYYJAITHII TEXHOJOTHUH XOIKWITIM HUMIYYJOH IMIMHAWIBX IIaapijiaratai

IICHH CaHaar JI3BIIYYJICAH.

T.Meunx6aatapeiH “BupTyan xepeHreep naMKyyJlaH MeHIe yraax YWl axuiaraa,
TYYHHH HUATM 3UIH 3acart y3Yy/IdX HeJIeeJUIMiH cyaairaa’ OyTasii BUPTyall XepeHTUHH
X3pa3ridd O0JIOH MOHTe yraax 3pCIdIuiH ysuinaa xonboor aBy y3coH. Cynanraann MoHroa
VYiacan BUPTyall XOpOHIMMH XOPATIIdd HAMOAIIPXUUH X3P33P 3HD Hb MOHIO yraax X3parcail
00JI0X IPCIANTIN ICIX, yAMaap HUUIIM, SAMMH 3acartT sMap HOJlee Y3YYIDXHHUT Cymalkdd.
30XMOrY BHPTyall XOPOHTHHH 3aX 323JMUT XOKYYIdX Oolomk Oaiiraa 4 TYYHHHT TdMT
X3PTUIH OPIIOTO HYYX, HIHIDKYYIIIX X3P3rcai 00JIroXooc COPrUMIIX Hb YyXall 3K OHIIOJICOH.
Cypanraassl acyyirslH Yp AYHI33p OpoJLOr4/ibiH 43 XyBb Hb BUPTyall XOPOHIeep I'YHIrad
XUk OalicaH 0ereeJl MOHIe® YraajTblH TalaapX M>3/UIBTUAH TYBIIMH XapWiILaH aauiryi
Oaiiraar xapyyscan 6aiiHa. Tyc OyT3311 Hb BUPTYyajl XOpOHTHIH candapT XSHAIT, 30XUIYyJIaiT
cyn OaiiBan manja 3OUMH 3acar, MOHI® yraax JpCAIMHAT HAMAIAYYIIX OOJOMXKTOM Ty

30XHUIYYJIAIThIH OOJIOH XSHAITHIH TOTTOILIOOT 03X KYYJIIX IIaapiarataid T3k y3CoH.

M.Tysmunxapran 2021 onn “Bupryan xepeHruir 3px 3yHH YYIHI3C TOJOPXOMIOX Hb
/KpunTOBaMIOTHIH JKUII33H 3P/ COIIBT CyJalraaHbl aKuijgaa KPUITOBAIIOTHIH 3pX 3YHH
MOH YaHap, 30XUIyyJIaJIThIH X3p3ri33, MOHros YIIChIH 3pX 3YHH OpYHBI TyJIraM/ICaH acyyUIbIT
aB4 y3xk33. Topasp Monron VYicajy KpuUNTOBATIOTTal X0JIO00O0TON Xapwiaar TOHAOPXOH
30XHMIyyJax 3pX 3YHH OpUMH TyXalH yeJ XaHranTTail OypAdsTyi, XyynbuiaiblH XyBbJ
TOJIOPXOMTY#H Oaiian naBamrailiok Oaiican rak AYTHICOH OaiiHa. MeH OJIOH yJICBIH TypIlLIaraj
YHIICIIH BUPTYaJl XOPOHTUNHH YIITUMIT3? Y3YYITYUUAT OYpPTIaX, TATBAPBIH 30XHUILYYJIaNT Onit
00NroX, MPAPIUIMAH AaroylAryd Oaluibll XaHrax, MeHre yraax OOJIOH TeppOpPHU3MBIT
CaHXYYXXYYJI3X OPCADIIIC YPHAUYMIAH COPTUIIDX 53pX 3YHH MEXaHU3MBIT Oypayysdx
maapajaraTair OHUOJDK?Y. MIHHXYY BUpTyan XOPOHIMHH Xapwilaar TEXHOJIOTMMH XYBbJl
atoynryi, onon yiceiH MYTCT Goanororoit HUHICAH Oaifutaap 30xuilyyicHaap MoHron

VIICBIH XOPOHTUITH 33X 333JIMIH XOT KU 3epAT HOJIee Y3YYJIIX OOJIOMKTOM I3k y3CH OaiiHa.



Cyaajaraansl aJIbIH 30pHJIT0, 30PUITYYA

Cynanraanbl €peHXHMH 30pPHITO Hb IMKUTAI XOpeHTe 0a TOKEHWIONBIH 3pX 3YHH
OWJITOJIT, OHOJIBIH YHJICUUI TONOPXOMJDK, OJIOH YJICBIH 30XUILYYJAITBIH XaHIJIArbll
XapbllyyJaH CyJaJCHBl YHICIH J193p MOoHrona VYicaa TOKEHYION HIBTPYYIIX OOJOMXK,
SPCIARIMMUT YHAIDK, 3pX 3YHH 30XMILyYJIaJThIH OHOBYTOM 3arBapblH caHal OOJOBCpYyJaxas

OpIIMHO.

DHAXYY 2pX 3YHH OakamaBpbIH 39p3T TOPHIICOH CyJalraaHbl aXJIbIH XYPIdH] epPOHXUI

30PWITBIT XOPIKYYIIXUUH TyJ JapaaX TOAOPXOU 30pUITYYABIT A3BIIYYJIHD. Y YHA:

e J[MKHTAJ XOPOHI'®, BUPTYAJl XOPOHI'®, KPUIITO-XOPOHI'®, TOKEH 33PAT OMJITOJITHII OHOJI-
9pX 3YHH Tajaac Hb 3aJyUlaH WHWHXKUAIDK, OpX 3YMH MOH YaHap, aHTUJUIBIT TOITOOX;

e TOKEHWIONBIH TEXHHK-TEXHOJIOTUHH OOJOH 3pX 3YHH Cyypb IIMHX, TOPIYYAHNUT
(xepeHreep OaTanraaxcaH TOKEH, YHIT I1aacHbl TOKEH, Xd3PAIJPOHHHA TOKEH,
cteitbnkoitd, NFT rax MaT) cucteMuinX;

e ToKeHWIONTONH XO0J00O0TOM YHACOH 3pX 3YHH acyyainyya 000X eMUJIeIuiH 3pXUiH
IIWDKWIT, XYYJIMWH XOpOIidd, XOP3IJIdrd, XOpPeHre OpyyJardjabll Xamraaniax,
AML/CFT, TatBap, famiryypaii 33par acyyaibil' TOJIOPXOHIOX;

e Esponsi Xon6oo, AHY, Ux bpuranu, SInoH, ICToOHU I9X 33p3r YIACYYAbIH AMKUTAI
XOPOHIe, TOKEHUIOJBIH 30XUIYYNAIThIH 3arBapyyAbIl XapbLyyJDK, HUATIST OOJOH
sUIraaTail OHLUIOTUIAT Taprad JIyTHAX;

e MoHrou Yiican BUPTyall XOpOHIHMIH 3aX 323JIMUH OHOOTMIH TOJI6B, 9pPX 3YHH OPYHBID
TOJIOPXOIMIIK, TOKEHUWION HIBTPYYJIIX3 YYCIX OOIOMIK, SPCAITUUAT YHIIIX;

e J[3pX AYTHANTYYARX TyiaryypiaH Monron Yican OuXKUTal XOpOHIe®, TOKEHUYJIOJBIH
30XULYYJIAIThIH IIWUHY 3areap, XyyJdb TOTTOOMMKMWH YWI XaHJJAra, X3p3IidTrduiiH

XaMraajaJIThIl caikpyyJax caHasl O0JIOBCpyyIax.
CynanraaHnsl apra 3y

DOHAXYY OakajaBpbhIH 33p3I TOPHICOH AMIJIOMBIH @XWJ Hb Japaax YHACOH apryybir

alluriiaHa.

1. DOpx 3yHH MWUHXWITSHUK apra- JWKUTaa XepeHre, TOKEHWIONTOW X0JI000TOH
Mounron VYiicelH O0JIOH TagHbl Xyylb TOITOOMX, MXYPMYYIbIH aryyira, OyTal,
XapWILaH XaMaapJibll MIWHXWIDK, 3PX 3YWH 30XULYYJIAITBIH JIOTUK, 3apUMBIT rapraHd

aBax.



XapsIlyyiscaH 3px 3YHH apra — OJIOH yJICBIH 30XHUILyYJIaJIThIH TOTTOI00I MOHIOJIBIH
HeXI1e1 Oaiiantail XapbLyyJDK CyJailK, HUMTIAT 3apyuM, sulraataid OHIIOT, MOHT O

HYTarmyysax 60J0MXKTOH 3J€eMEHTYYAUNT TOJOPXOMIOX.

CHcTeMYMIICHH, JTOTUK IMIMHKWITHUN apra - JIM>kuTan XepeHruitH 3pX 3yiH aHruiadil,
TOKCHYJIOJNBIH TOPIYYAUMTI Cyypb OHOJIBIH TYBIIMH]J CUCTEMWIAX, OWITOJITHIH

JaBxapaail, 30punil, LOOPXOUT WIPYYIdX.

bapuMT-sMIupuK MUHXWITS - H330TTHi 59X cypBaymkaac aBu 0OJOX CTAaTHCTUK
MDBJIPAIIBJ, 3aX 322JUMHH XOMXK3D, 30XULYYJANTBIH XIPIMKUWITUHH TanaapxX W TOX
MDBJPAIIRJ, YAUPAAMIK, TAWJIAHTYYABII ALIUIJIAH JUKUTAI XOPOHTHMHH 3aX 333JIUNH

MPAKTUK YP AaraBpbil' TOZOPXOUIOX.

WNupyxu, nenykiuiis apra - OJOH yJICBIH TYPLUIArbIH TYBIIUH/ TapcaH TYyTHAITYYAUNT
MoHnronbiH Hexuen Oainang Oyyiran Tainbapiax, 3cparadp Hb MOHTONBIH 0OIUT

KEMCHUUT alllUIJIaH OHOJI-30PYMBIH TYBIIHUN JYTHJIT raprax.

SpununarelH apra — BupTyan XepeHTHiH YHIUMIr3? y3YYJIdrd, TyXaH cainOapbiH

MOPIIKUIITOHIIIC Apuiiljiara aBax.



I BYJI3T. OHOJIBIH X2C3r'

1.1 In:xutan XepeHre 06a TOKIIHYI0JIbIH OHOJI, IPX 3YHH YHIIC

JUDKUTAN TEXHOJNOTHUMH XOrKWj, HHTEPHETUHH XdOpOoriao, ONOKUYINHI CyypuicaH
CaHXYYTUHH MIMHAY CUCTEMYYA Ouii GOJICHOOD “AMXKHTAT XOPOHre” I'3X OMITONT 3/HiiH 3acar,
CaHXYY, 9pX 3YHH IIMHXJAX YyXaaHJ epreH XdIPATJIdradX OOJCOH. YIaMiKIIalT OWITOJITOOp
XOPOHTe 3T Hb OueT 00510H Ouet Oyc X31m03p33p opuInH Oaiiiar, S11iH 3aCTHIH TOIOPXOi
YH? IPH OYXHil eMd, 3pX, HIaapAjareil WIBPXUMIIAT OaiicaH 007 OpUYMH Yea TEXHOJIOTHHH
XOIKIMIH HOJIOOreep XOPOHT® Hb IaXUM OPUYUH]I OPIIUX IIMHA X3I03PTIH 00K eepuiierex
Oaiina. WMitMd3Cc AMKHUTAT XOpOHTe Hb 36BXOH TEXHOJOTMHH OyTI rmdxyyH Oyc, XapuH
OMWIOJIMIH INHY X3JI03p, CAHXYYTUHH IIMHA X3PIrcai, 3pX 3YHH MIKMHA XapHilaaHbl O0bEKT

00JIK XO KK Oaiiraa oM.

OnoH yJACHIH TYBIIMHJ AMKUTAJ XOPOHTMHH Tajlaap HAIJICOH HAI OMJITONT XapaaxaH
Oypamaryil 00JIOBY HUHTIAT IIMHXYYI3P Hb TOJOPXOMIIOX OpPOJIIUIOTO TYr?3Mai Oaiiiar.
Epenxwuii yTraapaa ImKuTall XepeHre Hb LIAXUM X3J103p33p OpIIUH Oaifar, TOZOpXoi YH? LH
WIDPXUIIIAT, [aXUM OpPYMHI IIWDKYYJIDX, XaArajiax, apubkaagax OOJOMXKTON aKTHUBBIT
ounronor. DH3 Hb OueT X3103pryil 00JOBY SAMKIH 3aCTHUIH 3PIIAT3 OPOJIOX OOJIOMXKTOM
ydpaac yJnamKJIaaT XOpOHTHMMH HATIH aauil eMWwIernex, XyJaliax, eBIYYJIdX, Oapblaanax
6onomkroii Gaiimar.CanxyyruiiH apra Xamkd3 aBax Oaiiryysiara 6omox @AT® (Financial
Action Task Force)-aac BUpTyan XepoHTHUT “IUKHUTAN XDI03PI3p WIDPXHUIIATICIH 06ree
[axpMmaap apuDKUrAax, HHDKUX 3CXYJ TeIOepHiiH O0JIOH XepeHTe OpyYIalIThIH 30pUIT00p
aluriaarjaxx 0oJOX YHD IPHY” XOMI3H TOJNOPXOIICOH Oaiimar. DHIXYY TOAOPXOWUIONT Hb
JVDKUTANT XOPOHTUIT 36BXOH KPHUIITOBATIOTHIH XYP33HI OYyC, MIYY ©pPreH XYp3dHI OHITroxX
YHIDC 60iDK OaiftHa. ©epeep X31103I1 TMKUTAN XOPOHT® Hb 30BXOH TOJI0OPHUITH X3parcan Oumn
0eree]1 6MUIIOX 3PX, ALUIUT XYPTIX 3PX, XOPOHI'® OPYYJIAITHIH 3PX, YHITUHITI) aBax 3pX 33par
OJIOH TOPIUHH JPXUUTr WDPXUHIDK 001HO.OHeenep KpUNTOBATIOT, CTEHONKOIH,
TOKEHWIOTJCOH YHAT 1aac, YJ X6JUleX XOepeHIMHH TOKeH, opayynmryidh TtokeH (NFT),
TOTJIOOMBIH JOTOOJ BJIIOT, IV)KUTAJ 3PXUAH OWYWT, 3apHM TOPIUHH ypaMINyYJUIBIH OHOO

39p3r Hb AMKUTAJT XOPOHTHIH TOpes 6arrax 00JOMKTON Ik Y33 OaiiHa.

DArsnpuiiH 3pX 3YHH MKHXK YaHAp Hb XapWILaH aAwiryii 0ereej 3apum Hb TeJ10epuitH
X3PIrcOATIN TOCTIH Oaixa, 3apUM Hb YHIT L1aac, ©MUUIH 3PX, JTUIECH3, YITIHITI9HUNA SpXUH
IMIMHXHUHAT aryyspk Oaipar. MitMaac AnKuUTan XepeHIHUT HAT TOPIUIH HATICOH OMITOITOOD
30XHUIlyyJax Hb XYHAPAITIH Oeree]l TyxaillH XOpeHTHMilH OOTUT SAMIH 3acCrMiiH aryysnra,

X3PAMIIAHUN 30pUylaliTaac Hb Xamaapu 3pX 3YHH aHruian eep eep Oaix OomHo. Jlmxuran



XOPOHIMIH PX 3YMH MOH YaHAPBIT TOAOPXOMUIIOXO0 XaMIMiH 4yXaJjl aCyyJIbIH HAT Hb TYYHUUT

OMYMIH SPXUIH 00BEKT I'IXK Y39X ICIX acyyAan Oaiiiar.

VY aMKJanT upraHuil 3pxX 3yHH OHOJIOOP MY Hb OMeT 60J10H OueT Oyc Xam03pTait 6aix
60110X O66ree;] TOOPXOil YH? IPH OYXUil, 3339MILUX, AlTUIIAX, 3aXHpaH 3apIlyyiax O0JIOMKTON
Oaiix mraaparataid. J{ypkuTan XepeHre Hb 339D MIHWHXHUNAT TOJOPXOH XOMKIIH/ aryysjar
TyJl ©MUYUNAH 3pXUHH 00BEKTOJ] TOOIIOX OOJOMXKTOM 'K OJIOH YJICBIH MPAKTUKT Y39K OaiiHa.
Tyxaiin0an, KpUNTOBATIOT 33IMILUTY Hb TYYHHHT XyJanjgax, HIMIDKYYIIdX, Oycaa eBiIyyiIdXx,

apuwDKaanax 00J0MXKTOM Gaiiiar Hb eMUMIH SPXUNHH IUHXUNT WIDPXUIIDK OaiiHa.

I'3B4Y gvKUTANI XOPOHTUIH OHLUIOT Hb YJIAMIKIIAIT ©MUYO6C SIraaTai X3 X343H IINHKUIT
6uit 6onrogor. Harayraspt, AMKUTAI XOPOHTe Hb TOBIOPCOH OYC TEXHOJIOTU]] CYYPHILAAr TYJI
OMWIONMIT OaTanraakyynax yJIaMKJIauT OypTraIMiH CHUCTeM33C eep OyT uTsii Oaiinar.
Oepeep x3710311 GaHK, TOPUHH OYpTIIIMH Oalryyiara 33p3T TOBIOPCOH ITrINI3p Oyc,
ONMOKUSHH  CYJDKIOHUI  OpOJLOTYyAbIH  OaTalraakyyliaiaraap eMujed  TOITOOTIOT.
Xoépayraapt, AMKUTAII XOPOHI'® Hb XUJI XSA3Taapryy MIMHKTIU TYJI aJIb YJICHIH XYYJIb YAIWIX,
MapraaHbll' XaaHa IIUHABIPINX acyylal XYHApINTd i Oommor. ['ypaBayraapT, AMKHUTAT
XOPOHTe Hb HYYIUIAI ©HIOPTIH, 3apUM TOXUOJAON] 333MIITUTYUNAT 1Iyy1 TAHUX OOJNOMXKIYH

Oaiiar Hb MOHI'® yraax, TEPPOPU3MBIT CAHXYYXKYYIIIX IPCIdIUIT Ouit 6osroor.

MeH nuxuTan XOpeHTHWH 3pX 3YWH MOH 4YaHapbIl TOAOPXOMIIOXOJ YHAT LAACHBI 3PX
3YHH acyynan gyxai 0aip Cyypb 333J19T. 3apuM TOKEH Hb TOJAOPXO0H TOCOJ, KOMIIAHUIH alTur
OpJIOr00C XYBb XYPT3X 3PX ONTOAOT TYJ YJIAMKIAIT XyBbIaa, OOHATOW TOCTIW HIMHKTIN
Oaiimar. MiiM TepiuifH TOKEHBIT YHAT IaackyyJicaH TOKeH (security token) I3 HIpmdIAT
OereeJl OJIOH YyJcaJ YHIT LAACHBI XyyJb TOTTOOMXKHIH XYpI3HI 30XMIyYyJlax XaHJjara
TYr?5Ma11 OaiiHa. XapHuH 30BX6H IIATGOPM amuriax, YWI4miri aBax 3pX OJITr0A0T TOKEH Hb
X3parmsHui TokeH (utility token)-a Toowornox, eep TOPIMHH 30XUIYyJalT MIaapaax

0OJIOMIKTOM Oaitaar.

JUDKUTam XepeHTUIHH 3pX 3YHH MeH 4aHapTail XoJ000TOH eep HIT dyXal acyyaai 00
yxaanar rpa3d (smart contract)-HUl OWITONT IOM. YXaajar rap33 Hb OJOKYSHH TEXHOJIOTH]
CYyypWJIaH aBTOMATaap XdIPATXKAST MPOrpaMyYMiICaH HOXIeN OYXHil riapi3 0ereen TOAOPXOi
HOXIIOJ OMEIICHH Ve XYHUU OPOJIIOOTYUTI3P TYHITId XHUTIIX O0TOMKTONH. DHD Hb TIPIIHUIMA
3pX 3YMH yIaMXKIIANT OMITONTHII eepumiDk Oaiiraa Oereeja rapad Oalryymnax, Xdp3rKyyidXx,

Mapraas MHAKRABIPIAX KHUIUIAraan IIUHD COPUAT Ouil 6oarox OaiiHa.

Yuup Hb yxaajar rapi33 Hb IPOTPaMbIH KO XdI03pTdi Oaipar Tyn anmaa rapcaH

TOXHUOJIJION]] X3H Xapuylylara XyJagxX, I3pa3r XYYHHTYHA TOOIOX OOJOMXKTOM 3CIX 33pa3r



acyyJan ToJopxoi Oyc x3B33p OaifHa.MOHTOJI YIICBIH XyBBJ AMKHUTAJ XOPOHTUNHH 3pX 3YHH
OWJITONT, aHTMJIAJI, 30XUILYyJIaNT OypaH TeJeBIIeeryi 6aiiraa Hb MPaKTUKT TOAOPXON XYHIPII
yycrax Oaitna. Xoauiirasp “BupTyan XepeHTHiiH YHIUWIT?S Y3YYIITYUAH TyXall Xyynb”’
Oariaracad 0OJIOBY IMKUTAN XOPOHTUIHH OMWIONHIHH 3pX, UPTIHUM 3pX 3YHH CTaTyC, TOKCH
raprajThiH 3pX 3YHH 30XUIYyJIAIT, XOPOHTe OpyyJIardiuiiH XamMraajuair 33par acyyaan OypaH
TOJIOPXOH O000TYH X3B23p OaliHa. MiiMa3C AMKUTAT XOPOHTUIT 3pX 3YHH XYBb/] 36B aHTHJIAX,
OJIOH YJICBIH YWT XaHJJIarajJ] HUMIICOH 30XMILyYJIalIThIH TOITONLIOOr OMi OONroX Imaapjara

yiam Oyp HAMAI K OaiiHa.

XycHort 1.1 Juocuman xepeneutin yHOCIH mopayyo 6a 3px 3YUH WUHIIC

Jduekuran xopeHruiin = ToBu aryyara IpX 3yiiH 00JIOMIKHMT HINHIK

TOPO.I

Kpunrosamor Tenbep, MMIDKYYISIT amumiarjax amwkutan | Tenbepuitn X3pAread,
BaJIOT XOPOHTO

TorTtBOpkyyncan KoMH = TorrBopToii YH? OYXHi KPUIITO XOPOHTe Tenbepuitn X3P3rcad,

(stable coin) CaHXYYTHIH aKTUB

YHAT 1aacKyylicaH KOWH = AUIWT, HOTJIOJ AT XYPTIX OPX OJITOX TOKEH = YHIT 11aac
(security token)

Xoparmouuit TokeHn (utility n Tomopxoit yWaumaras ammriax 3pxX Oiarox | YHITY4uMiIrasHuil 3px
token) TOKEH

NFT JaBTargamryi qupKuTan em4 OroyHBI 6M4, OMUIOX 3PX
XepeHrexKYYJICIH TOKEH = YJI XOJUIeX XOpeHTre, XyBbllaa 33par 0oauT = OMUMilH  3pX,  XOpeHre
(asset token) XOPOHIMUT TOKEHUMIICOH X3J103p OpYYJNaNThIH X3P3rcaI

Tornoomein TokeH (Game TOrJIOOMBIH OpUMHI amMIIaraax BHUPTyad —JIOTOOM XIPITIIIHUM IPX
Token) XOPOHTO

CBDC TeB OaHkHaac raprax AMKUTAT MOHTO AnbGaH éCHBI MOHTOH TOMIDIT
1.2. InxuTAJI XOPOHTHIH 3PX 3YHH OMJIT0JIT, AaHTHJIAJ

JIoknTan XepeHruiiH TyXail OMJITOATHII TOJAOPXOWIIOXO0 XaMIMiH TYPYYH ‘“XepeHre”
I3C3H dpX 3YMH YHJICOH OWITOJITOA TYIAryypilax wiaapjuiarataid. MproHuil opx 3yWH OHOJZ
XOPOHTe T3I3T Hb 3IUIH O0JIOH 3AUIH OYyC XOpeHTe, 3pX, Iaap yiara 33par SAUHH O0JI0H >IUiH
OyC YH? IPHUUT WIBPXUNIDK, OMUIOraeX, 333MILUTIRX, 3aXUpaH 3aplyyiarnax oO0beKThIH
HUMIOPUHAT X3J/3T. YJIaMKJIaNT OMJITOJTOOP 3] XOpPeHTe HXIBWIPH OHeT X3I03pToi,
TOJIOPXOH OalpuIniaTail, eMwierdy Hb TOJOPXOil 3yii Oaiicaap upcaH. XapuH TMOKUTAN SPUH
YeI M333J3J1, ererell, MporpaMM XaHraMX, OIOYHBI ©MY, LIaXHM JAaHC I3X MA3T Ouer Oyc

00BEKTYYI XOPOHIUIH XYBb][ YyXall ad XOJI0OrI0ATON 60ICOH. !

JUDKUTA XOPOHTUIT 3pX 3YHH YYAHIAC aBy Y3B3J1, 9HD Hb TOAOPXOH YH? IPH OYXUH 3pX,

[raapjiara, OM4JIeJ, OPOIIOOT AXUM X3JI03P33p WIIPXUMUIICIH, [IAXUM CUCTEM]T XaAranariax,

V1. Duxsyn, [, Smxuaxopnoo, Joutin 6oaon 20uiin 6yc basneutin apx 3yt (2apuin asnaza), ( Yaaanbaarap XoT,
2013), 13 maxs Tan



JaMKyyJaraax, apuipkaanaraax OOJOMIMKTOM HAMK T'K TOAOPXOMIK 0onmHO. MitM HATKUUT
MX3BWIAH TOKEH I'K HIPIDIAT 06reej TOKEHBIT OJIOKYSHH ACBAJ TYYHTIH TOCTIH Tapxmali
OYPTIOIMIH TEXHOJIOIMIH cucTeM I OypTrond.? TOKEH Hb ©0pO6 KOJUUICOH M3 00I0BY

9H? MAJIPAIIAIT Hb 3PX 3YWH TOAOPXOH yTra aryyJnk 0aiik XepeHre 00JDK YaaHa.

JUDKUTaN XepeHTMHr aHrujax OJIOH apra Oaiimar. Harn HArsHryi anrunman Xuixmsa
TOKEHBI /IUIH 3acar, 3pX 3yHH LIMHXUANT HAI3H 33p3r Xaprajis3ax €cToil. DuiiH 3aCTUIH XyBb/1
TOKEH Hb YH? 6CoX, Oyypax Oomomx OYyXuil XepeHIr'e OpYyyJIalThIH X3pArcai Oaix OOJOXBIH
39P3rIPI TOAOPXOM YIIIYMIATI? aBax 3pX, IUIATGOPMA HIBTPIX 3pX, XIPATIIIHHUHA IPXHUNAT
WIBPXUIIDK 007HO. DpX 3YHH XyBbJ TOKEH Hb YHAT L[aaCHBI IIMHXKUIT aryyipk OaiiBan YHIT
11aac K aHTWIaxX OOJIOMKTON, TOIOOPUITH XAPATCIAMIH YYPIr T'YHLPTrMK OaiiBan Tendepuiin

X3POrCHI, AXUM MOHTO I'9X MITI3p aHTMIargax 6oiHo.?

JaBramkrail qypAarjiar HAT aHTwiIaln 0on X3pariddHuil TokeH (utility token), yHOT
[[aacKyyJicaH TOKEH (security token), XepeHTeXYYJCOH TOKeH (asset token) racaH rypmaH
aHTUJIAN FOM. XApArimdHUH TokeH (utility token) Hb TomOpX0ii TIaTHOPM, IKOCUCTEM TOTOPX
YHTIMaran, QyHKIPA XaHAax, allluriax 3pX OJT0JOr TOKeH 0ereej MXIBWIAH XIPITTIIHUN
IIMHX JJaBamrail Oaiiaar. YHAT HaackyyscaH TOKeH (Security token) Hb XepeHIre OpyyJIaiIThIH
IIMHKTIH, TOJOPXOW OpIIOTO, HOT/AOJ allluT, YHY 6ceX, OyypaxTail Xoab0o0Toli 3pX oiromor
TOKEH 0ereeji YHIT I[aaCHBI LIMHXK JaBaMraiiiar. XepeHrexyyJciH TokeH (Asset-backed
token) Hb OOAUT XOPOHTO, TYYXHUH 31, VI XO/JIOX XOPOHTO, alT I'IX MITTIH X0JI00TICOH, TyXaiiH

XOPOHTUIH HAT X3CTHNAT MIPPXUIIDK Oaliraa Gaiiayaap raprajar TOKEH IOM.

DpX 3YHH aHTWUIBIT XHUX/193 36BXOH HAP TOMbEOH T OyC, TyXaifH TOKSHBIT 333MIIUTYNIH
9PX 4yXaMm 10y B), sAMap XyyJIMap 30XHULYyYyJaraax B3, TOKEH raprard siMap yypoar XyJddox BD
I3TMAT HApUMBWIAH cyaiax maapanarataid. XKumman6osm, xaparimsauil TokeH (utility token)
X37109p33p rapcaH TOKEH YHAIH X3PATTI? TOCIUIH allUIT aKUiJIaraaHaac opJoro XyBaapuiax,
XOPOHTe OPYYJIAITHIH TIPI3HUN MIMHKHUNAT aryypk OaifBajm YHAIT I1aacHBl 30XHILYYJIainT
X3PAMdX 3pX 3YMH YHIAC rapd upH3. MiM35C AMKUTAl XOPOHTMWH aHTUIA)l Hb IIPAKTUK]
LYY/ 9pX 3YHH Yp JaraBapraii, TyXallH TOKEH sIMap 30XUIYYJIAIT, XHAITAal XaMaapax, sMap

aapuiarsir XaHrax €CTOUT IHUMA3X YHIAIC 6ommor.*

1.3. TokeH410/1BIH 3AHITH 3acar, 3pX 3yilH MOH YaHap

2 Bank for International Settlements (BIS), Central Bank Digital Currencies: foundational principles and core
features (2020)

* Bank for International Settlements (BIS), Tokenisation in the context of money and other assets (2024)

4 The Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA), Guidelines for Enquiries Regarding the
Regulatory Framework for Initial Coin Offerings (2018)
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OpuMH YyewiiH CaHXYY, TEXHOJOTMHH XOIXJIMHH Yp JAyHI Ouii OOJCOH IIHHD
Y33TUTYYAMIH HAT Hb TOKEHYJI0J oM. TOKEHWIOM Hb OJIOKY3HH TEXHOJIOTU CyypUJIaH ajlnBaa
XOPeHTe, 3pX, LIaapjajara, OpoJIoOr JMKUTAN X3JIOAPT MIMIDKYYJDK, TOKEH X3MI3X IaXUM
HAOIKIDP WIDPXUMIAX YHI SBUBIT OMJITOHO. DHAXYY OWJITOJIT Hb 36BX6OH TEXHOJIOTMHH
IIMHAYIRI OyC, XapuH OMWIONUHH OYTA1, XOpOHre OpPYYJIAIThIH MEXaHU3M, CAHXYYTUHH 33X
393JIMHH yIaMKIIaNT Xapuiaar IHHYWINX O0JOMKTON 3AMNHH 3acar, 3pX 3YWH LOTI Y33TA371
601K XOrkIk OaiiHa. MiiMI3C TOKEHWIONBIH MOH YaHAPHIT 30BXOH TEXHUKUIH TYBLIMH] OYyC,

5MIH 3acar OOJIOH 3pX 3YHH aryyJrslH XYPAIdH]] aBU Y39X LIaapjaiaratail 6aiar.

DOJuiH 3aCTUHH aryyirblH XyBbJl TOKEHWION Hb XOPOHTMUT JKMKUT HADKYYAR XyBaaH
OJIOH HHMWTIA caHajd OONroxX 3aMaap XOepeHre OpYYIAITHIH XYPTIIMKUUT HAIMAIIIYYIIX,
XOPOHTUIH XOpBOX YaJBapHIT CAiKpyylaX, CAHXYYKWITUHH LIMHY 3X YYCBIp Omii 6onrox
30pWITOTOM MEXaHM3M IOM. YJaMyKJIalAT XOpOHTHHH 3aX 3931 eHAep YH? OyXuil XxepeHre
36BXOH TOMOOXOH XOPOHTe OpYYyJIarduj OpOJI0X OOJIOMKTOW Oaifmar 00N TOKEHUIOJBIH
TyclaMKTairaap TyXaifH XepeHTUHIT OJIOH KIDKUT XICII'T XyBaaH, 0ara XaMKI HUN XepeHTeep
93IMIIUX OONOMKHUHUr Ouii Oonromor. DHS Hb XOPeHTe OpYYJIAIThIH OOCTHII OyypyyIIxk,

CaHXYYTHIH 3aX 393J11 OPOJIIOTY/IbIH XYPI3T 6PrexKyyJIdX ad X0J100rA0NTOM.

Tyxaiin0an, eHrep YHITIH YII XOJUI6X XOPOHIHMHUI TOKEHYHJICHOOP TyXalH XOpOHTHHT
X3/[PH MSIHTaH TOKEH] XyBaaXk, UpraJl 0ara XaMK39HHH XOpOHreep TOAOPXOH XyBb 333MIIUX
6omnomxroir OomHO. WHIICH?p ©MHO Hb 36BX6H OaHK, TOMOOXOH KOMIIAaHH, XOPOHI®
OpYYJIAITBHIH CaH 33paT Oalryysiaraj H3ATTIH OalicaH XepeHTe OpyyIaaThIH O0JIOMK SHTHITH
UPrIRA XYPTIIMAKTIH Oopk OaiiHa. MeH TOKEHWION Hb XOPOHTHIH XOpBeX YaJBaphil

HOMOIIYYJIDX AABYyy TalTai.

VYnamknanT yia Xe[ulex XepeHre XyAalnjax, LIWDKYYIdXdA YpT Xyramaa, 3apaall
maapagar 0oJ TOKCHYHMJICOH XOPOHTHHT I[aXuUM 3axX 39371 P3P WIYY XypHaH, Xsioap
apwpKaanax 601oMx Oypaaar. TOKeHUI0BIH SAMIH 3aCTUIH 66 HAT YyXall ad X0JI00r 101 Hb
XOpeHre 00Crox IIUH? MeXaHu3M Ouii 60rox Oyil sBran oM. 'apaansl OM3HECUIH KOMITaHH,
TEXHOJIOTUIH TOceJI, Y X6/UIeX XOpOHTUIH Tecell, ypaH OYTI3JHiH canbap 33p3r Hb TOKEH
raprax 3amaap OJIOH HHMTI3C CaHXYYKWJIT TaTax OOJOMXKTOH OOJCOH. DH3 Hb yIaMKIanT
OaHKHBI 393J1, XOPOHTUIHH OMPXKHIH XaTyy MAIryypT HUALPXIYH KIKUT, TyHIT OU3HECYYId

XOPOHT® TaTaxX MIMHY OOJOMK HIK OaifHa.

Y yHUI 33paripa XepeHre opyyaardul J3IXURH ajlb U I3TH3C HAXUM X3JI03p33p OpOIIIIOX
00JIOMKTOM OOJICHOOP CAHXYYTHIH 3aX 393JUIH XU XS3raapblH OUITOJIT TOJOPXOH XIMKIIH/L

eepuwieraex 0aiHa. ['3cIH X311 4 TOKEHWION Hb SUIH 3aCTUIMH OJIOH 00JI0MXK OHii 60JIT0XK
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Oaifraa 0©oyIoBY eHIEp dSpcadN jaryyiaar. TOKeHUIH YHD 3aX 393JUHH XYJII3JIT, SPIAT
HUITYYJIDATIAC WHIyyJd Xamaapd OrHoM XdJI0dia3adr 0ereeji XepeHTe Opyyjlarduj HxX
X3MXKIIHUHM anjarjan XyJsdx 3pcIpnTdiid. MeH OoauT xepeHreep Oarairaakaaryii TOKEH
TOCIYYH, 3IMJIAHTUIH IIUHXTIH CXeMYY[, 30XHIYYJanTryd apuipkaanel miaatdopMmyyn

HAMAIIYK Oaifraa Hb 3aX 393JIMHH TOTTBOPTON Oaliana cepreep Heyleenk OalHa.

WitM33¢ TOKEHWIOJBIH 3IUIH 3aCTHIH Yp alllUT Hb 30BXOH TEXHOJOTHIH Xerkui 0yc,
30XUCTOM JpX 3YHH OpYMH, XOPOHI® OpyyJarduiH XamraajaiaT, TOPUWH XSHAJITbIH
TOTTOJIIO0TOM IIyy[1 X07000TOM Oaiiaar. IpX 3yHH YYIHAIC aBU Y3B3JI TOKCHWIONBIH XaMTIUHH
TOBOI'TAH acyyal Hb TOKEHBI 3pX 3YHH MIMHXK YaHAPBIT TOJOPXOMIIOX sSBAaN Oalaar. ©Oepeep
X37103J1 TOKEH Hb OOJTUT XOPOHTUITH OMUIIOX SPXUIT Yy WIDPXUADK OaiiHa yy, 5CB3J1 30BX6OH
TOJIOPXOH TIPIFHMIA ATy allNT XYPTIX, [IaapIax SpXUUT WIdPXUIIDK 6aliHa Yy TOATUNIT sIraHl

TOTTOOX IlIaap yiarataid 6oJIor.

X5p3B TOKEH Hb VI XOJUI6X XOPOHTe, XyBbIlaa, YHIT METAUI 33p3r OOIUT XOPOHTHIH
OMWIONTIH HIyyn XonOormoxk OaiiBayl TyxailH XepeHTMHH OypTIdji, eMuiies MIHDKYYJIIX
axuiiaraa OJOKYAHH OOJIOH YJICHIH OYPTTAIMIH CUCTEMUH XOOPOHI X3PXOH YsUIIaX acyyai
rap4 UpAdT. DHY TOXHUONION] ONOKUYIHH I3X OYpTIIIUUT 3pX 3YHH XYUHMHTIHA TOOIOX VY,
ACBAJ TOPUIH anbaH ECHBI OYPTIIIUIT AaBaMrail Xy4WHTIH I'9XK Y39X Yy IDIAT acyynanl 3px
3YHH MPaKTUKT YyXal a4 XoJOoraouToi 6osgor. XapuH TOKEH Hb 30BXOH TOIOPXOW OpIIOTo
XYPTIX, YHIIUHITI? aBax, TOCOJ OPOJIIOX IPXUUAT WIBPXUIIDK OaiiBain rapiadHUil 3px 3yHH
acyyJan TYJIXYY XOHIeraeHe. TOKEH H35MINUIYMUI IIPIIHUN Tald IIK Y33X YY, ICBII
rypaBard 3TI32UHH alllul XYPTArd I'K y39X YY, TOKEH raprard smap yypoar, Xapuylylara

XYJI33X B3 33T Hb TOJAOPXOU 30XUILYYJIAIT [aapaaar.

3apuM TOKEH Hb YHOT I1IaaCHBI INUHXXTIH Oaiik 00JI0X Tyl XOpOHT® OpYyJIarduitH S3pXuir
XaMraanax, MAJP3JUIMHH W TOJ OalUIBIr XaHTax, YHAT HAaCHbI 30XUILYYyJIaJITa] XaMpyyiax
acyyJal MeH XeHAereHe. TOKeHWIOIbIH XapuiIaaHa OJ0KYIHMH] CyypUIICaH yXaajar rapad
OHLIOH Oailp cyypb 333/13T. YXaajar rap3’ Hb KOMIBIOTEPHIH KOJ X3I03p33p OUUHUTIIK,
YPbIUMIAH TOXUPOJILICOH HOXIEeN OMEeNdX3]] aBTOMAaTaap XdIPATXKAST TIPIFHUM Tepes oM.
DHAXYY TEXHOJOTM Hb 3YywIardryWrasp TYHIr33 XuiiX, 3apuibil Oyypyylax, TIpIsHHHA
XIPIDKWITHHAT XypAacrax JaByy TanTail 00JI0BY 3pX 3YWH IIMHA acyy UIyyasr Ouit 60srox
Oaifna. Tyxaitn6an, nmporpaMMbIH KoJ Oypyy aXwuiulacaH, TeXHUKHIH ajnjnaa rapcaH, 3CBAJI
TaNyyJablH OOAUT XYC3J 30pHI KOIOJ OYpIH Tycrarjmaaryi TOXHOJIOJJ X3H Xapuyljara

XYJ99X, TIPIAT XYUHUHTYII TOOIOX OOJIOMIKTOM 3C3X Hb TOJOpXO0i Oyc Oaiar.
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MeH yxaaynar rsp33 Hb YJAMKJIQIT TOPI3HUN 3pX 3YMH 3apuuMTail 3apuM Tajaap
3epumiiiex O0oJoMKTOH. MpraHuil spx 3y IrapaIsr Tailnbapnax, eepuwiex, Iyllax, XY4dH
Teremnaep Oycan Tooox 60moMx O6alaar 001 OJIOKUIMH] HITIHT OYPTIATACIH KOJIBIT 00pUIOX
Oonomx Xs3raapiaraMan Oaiimar. MiiMadc Xyyiab TOTTOOTYM[ yXaanar I3pAdHUN XY4HH
Terenaep Oaiigas, HOTIOX OAPUMTBIH IIMHXK, MapraaH IIUHABIPINX KypaM, XIPATITYUiH
XaMraajaJIThIH acyyAJIbIT IIMHA3P aBY Y33X Iaap yiararail 6ok OaitHa. MiiM»3¢ TOKEHUIONBIH
SIMIH 3acar, 3pX 3YHH MeH 4YaHap Hb 30BXOH TEXHOJOTMHH IIMHAYIAI TOIUi Ouin Oeree
OMWIOJIMITH OYTA1I, XOPOHT'® OPYYJIAITHIH OPUUH, I3PIHUMN 3PX 3YH, CAHXYYTHIHH XapUiIIlaaHbl
YIIaMXKJTAJIT OMJITONTHIT HIMHY HOXIOJ JAXWH TOJIOPXOMIIOX miaapaiarsir Ouii Oonrox Oyit

LOT'L Y3331 FOM.

TokeHusion HB SAMIH 3aCTUIH ©HIEp OOJOMXKHHT HAK Oailiraa XdAud 4 3px 3YHH
TOJIOPXOMTYH Oaiiaan, XaparadrduifH XaMraanaiT, CAaHXYYTHIHH 3PCdI1, TEXHOJIOTHIH aloy Ty

Oali/UIBIH acyyUIBIT XaMTaJl Hb aBU Y33XTYHII3p TOTTBOPTON XOTKHX OOJIOMKIYH IOM.
1.4. [InxuTaI XOPOHTHIH 3PX 3YHH 30XHIYYJIAITHIH YHACIH 3apYHMM, IPCIJIMIH XYpI3

JUKUTan XepeHre OOJOH TOKEHWIONBIH XOIKWJI Hb JRJIXUHH CaHXYYTHHH 3ax 39011,
XOPOHTe OPYYIAITHIH OPUYHH, TOIOOPUITH CUCTEM]] TOMOOXOH ©0pUIeNT aBUMpY Oaifraa X3auil
Y SHOXYY LIMHD XapWilaa Hb OJOH TOPJIMHH 3pX 3YWH OOJOH 3AMHH 3aCTUHH 3PCAIIHNAT
naryyimk OaitHa. MiMa3C yiic OpHYYZ JMDKUTAI XOPOHTHIHr OypIH XOpHIiox Oyc, xapuH
MHHOBALIBII J3M)KMXUWH 39P3rLD) XOPIVIDIYMMI XaMmraajgaxX, CAaHXYYTHMHH TOITBOPTOU
OaluIbIr  XaHrax, Xyyidb OycC VMl aXuularaaHaac yppAYWJIAH COPTUIIIDX 30pUIT0O0p

30XHUIYYJNAIThIH 3PX 3YWH OPUHBIT OYpAYYIIXd1 aHXaapy OaifHa.

JIvoKUTa)l XOpOHTUIH 3pX 3YHH 30XMIYYJIAIT Hb YJIAMKIIAIAT CAHXYYTUHH XapuIlaaHaac
ANraaTail  OHIUIOTTOW TyN 30XUIYYNAlATBIH YHACOH 3apuuM OOJIOH SPCIDIHMH XYypasr
TOJIOPXOIIIOX Hb UyXall a4 X0JI00rA0NTOH 1oM. J{MKUTaT XOpeHT UitH 30XUITYyJIAIThIH XaMTUHH
CYypb 3apUMBbIH HAI Hb TEXHOJIOTUIH TOBUII CaxUCaH 3apUuM FOM. DH? 3apUMBbIH J1aryy XyyJjb
TOTTOOM)X Hb TOJOPXOH TEXHOJOTMHUI JPMXKHX JCBAI XOpUIVIOX Oyc, XapuH TyXalH

XapWILaaHbl 3IUIH 3aCTUMH aryyJira, 3pX 3yMH Yp JaraBapT TOBJIOPOX ECTOM XK Y342T.

Oepeep x3110371 OJIOKYSIH TEXHOJOTH AIIXTIIACaH ACIXIIC YJI XaMaapaH TyXalH TOKEH,
JVDKUTAIT XOPOHTe Hb 00TUTOOP SMap 3pX, YYPAT YYCIXkK Oaifraaraac Hb Xxamaapu 30XHILyYJIanT
XMHATPX maapanaratai. Kumman6sm, amur XypTax 3pX oirox Oyl TOKEH Hb YHIT LAacHBI
IIMHXKTAU K Y33I719X OOJTOMXKTOM 0OJ 36BX6OH YHIUMITI? aIIMIiaXx 3pxX OYXHil TOKEH Hb
X3PATIIIHUN HIMHKTIN 0aiik 601HO. MHMA3C “HKHIT SPCARIT — MKHIT 30XUIYYJIANT T3X 3apUUM

OJIOH YJICBIH MPAKTHKT TYTI3MAJI X3PATIIATI MK OaiiHa.
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MeH MKUTal XepeHTUitH 30XHUILYYJIaIThIH YyXaj 3apYiM Hb XOPOHTe opyyJiard 00JI0H
XIPAIIIBIYUIH 3pX alruir xamraanax acyyzaain oM. KpunroBamor 6070H TOKEHUIH 3aX 33371
Hb YHUHH OHIOpP X3JIOAII33ITIH, MII3JUMIH Torm Oyc Oaiiman uxTail 6aijar Tyl XepeHre
OpyyJarduj CaHXYYTHHH dPCIRII epTex Mmaramian eHgep Oaiimar. MiiMd3C TOKEH raprard
O0JIOH BUPTYall XOPOHTHIH YHITUMIT) Y3YYI3rd Oalryyiaraa M3A3JUIHIH Wil TOA OaiiIbIr
XaHrax, JSpCIYIMMH Tajlaap YpPbIUYWIAH MDBID3J3X, XOPAIVIDIYMMH XOPOHIMUI XaMraanax,
JOTOO/I XSTHAJITBHIH TOITOJILOO OYPIYYJIdX 33pAT HIaapjajara TaBUX Hb 30XUIYYJAIThIH YHICOH
9UTI3I1 6010T. Y YHTIH X0I000TOHT00p MOHTe yraaxX 0OJIOH TePPOPU3MBIT CAHXYYKYYIIXTIH

TAMIPX 3apUYUM OHIITOH au X0I00T IO TOM.

JIvoKuTan XepeHIuiH IYWIr33 Hb XWI JaMHACAaH, XypJAaH, 3apUM TOXHUOJIIOJII HIPI)
HyyIUlax OoJOMKTOW Oaiaraac Xyynap Oyc YW aXusularaasj amidriargax 3pcidil eHIep
Oaiimar. Tuiimadsc OATD-aac BUpTyalnm XOpeHTHMHH YHITUMIT3? Y3YYJIATYA3 ] XapUilarduir
taHkK Oatanraaxyynax (KYC), coKUTTAIH TYHIrSr M3AI3X, TYWIMI3HUH M3A33IUIHNAT
Xaarajgax 39par YYPIHHT XdIpATXKYYJdX 36BIOMXK rapracan Oaifmar. DHAXYy Imaapiaiara Hb

IVDKUTAIT XOPOHTHIMH calloapT XSTHANTIYH OPUYMH YYCIX33C COPTUMIIXA UUTIIATIJIAT.

JIvoKuTan XOpOHIMHH 30XULYYJANThIH ©6p HAI YHICOH 3apYuM Hb CaHXYYTHHH
TOTTBOPTOM OaliUIbIT XaHTaX acyyAai oM. X3p3B KPUITOBAIIOT OOJIOH TOKEHUIHH X3P3TIIID XIT
6COX, YIaM)KJIAIT CAHXYYTHIH CUCTEMTAH HATT X0JIOOTJ0X TOXHUOJIO0J 33X 333JIUIH caBjaraa
Hb OaHK, XOPOHTHIH 3axX 3331, TOJOOpUITH CHCTEM/I COProep HOIOeNeX dPCIAITIH. SAnaHrysa
TOTTBOP>KYYJICAH KOMH 33pAT ©preH XAPATI33H HIBTPIX OOTOMKTOMN AMKHUTAT XOPOHTYYI Hb

MOHTOHHI 60JIOT0, YHIICHHIA BAITIFOTHIH TOTTBOPTOM Oaiija | Helleeaex MarajjianTtai 6aiiar.

Hitm33c TeB OaHKyyn OOJIOH CaHXYYTHMH 30XHMIlyynard Oalryyiaryya JHKuTall
XOPOHTUIH CUCTEMUIH 3PCIIMIT XsIHAX [aapaiaratail 6ok 6aiina. Heree tanaac auxuran
XOPOHIMMH 3pX 3YWH OpYMH Hb MHHOBALBIT JOMXKUX 3apUMMTAl ysigax €CTOM. XOT Xaryy
30XUIYyNalT Hb IIMHD TEXHOJOTHHH XOI’KWl, (UHTEK WHHOBAIBII caapyyjax 3pCAdITii
Oaiimar 00N XAT CyJ OpYHMH Hb XAPATJISTUMHH XOXHMPOJ, CAaHXYYTMHH TIMT X3P3T HAIMOIIX
Hex1e1 Oypayyaasr. MitMasc 0JI0H yiC “30XMCTON 30XUIYYNaiT -bIH 3apUMBIT OapUMTAIIK,

APCIIUNH TYBIIWH] CYYPHIICAH XSHAIITHIH TOTTOJIIO0 XIPATXKYYIIX XaHIarataii OaitHa.

JyoKkuTan XepeHTHH 3aX 393JITAH X0JI000TOH IPCIRNIUUAT X3 XDIPH YHICIH OYIArT
aHTMIDK O0JIHO. XaMIHIH TYT9MAII 3PCIdI Hb 3aX 393JIMKH 3pcadi oM. KpunrosamoT 6oson
TOKCHUMH YHD DJPOJIT, HUWIYYJIDIT, XOPOHIe® OpyyJardyablH XYJIOIT, OJIOH HUWTHUWH

MDBIPAIUIAC LIYYA XaMaapd OrloM eceX, Oyypax Xanjuararail Oaiimar. DH» Hb XOpeHIre
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opyyJiard uxX X3MXK39HHUH ajjarian Xyia3dX HeXUesl Oypayyiadr. MeH TeXHOIOTUHH 3pCad

gyxaJ 0aip Cyypb 333J9T.

bnokusitH cucteM, yxaajmar TOp33, KPUOTO TYPUHBY 33p3r Hb KHOep xanjanara,
IIPOrpaMMBbIH aJIJ1aa, CACTEMUIH JOTOJII0JI] OpTeX MarajainTail. Snanrysa yxaanar rapIsHun
KOJIO/ ajijlaa TapcaH TOXMOJION MX X3MXKIIHUH XOpeHre ajjariax 3pclpil YYcadr Oereen
UM HOXLIOJIJ] XapUyIJIaTrbIl X3pX9H XyBaapHiiaXx Hb TOJ0pXoil Oyc Oaitnar. YyHs3C rajnHa spx
3Y#H 3pcan eHnep Oaiiaar. ONoH yJICHIH TYBIIMH/ AMKUTAT XOPOHTHIH HATJICOH 30XHILYYIanT
Oypaaaryii Gaifraa Hb XOpPOHTHMIH aHTWIIAJ, TaTBap, OMWISIUIH 3pX, MapraaH MHUNHABIPIIX
acyyJanj TOJOPXOUryd Oaiiman yycramsr. DH? Hb XOpeHTe opyyJjard, YWIUWIr3d y3yysard
OalryyJularslH YHJI aXWJUlaraatj] cepreep HeJeellexeec rajHa 3axX 333JIMHH TOTTBOPTOU

Oaiian spcadi Ouit 6oIToIoT.

XycHnoart 1.2 Juocuman xeponeutin 30Xuyyyiaimsi YHOCIH 3apuum 6a 3pCOINUUH XYPII

30XHIyyJaNTHIH 3apYUM

TexHogOrMiH TOBHIT
3apyuM

Caxux

X3p31".]'[31"‘1 XaMraajax 3apumm

AML/CFT 3apunm

Canxyyruiin
OaiiITBIH 3apUnM

TOTrTBOPTOI

Wi ton OaiiabH 3apuM

I/IHHOBaHBIF JDMIKUX 3apUrM

AryyJara

Texnosornoc Oyc »AWiH 3aCTHHH aryyiran
CyypHJIaH 30XHIlyyJIax

XepeHre  opyyJardMiiH  3pX  aQITHr
Xamraaax
MeHnre yraax, TEPPOPU3MBIT

CaHXYYXKYYJIIX33C COPrUMIIIX

CaHXYYTHilH CHCTEMUIH 3PCATUUT XsTHaX
Mb1e3IUiH HINTTIH OaluThIT XaHTaxX

IIInH> TEXHOJOTHHUT
Oypayymmx

XOTKYYIIX  OPYHBIT

Xycnort 1.3 Juocuman xepeneutin 201 3pcoanyyo

IpcadniiH Tepe.l
3ax 393/MiH 3pcIpI
TexHoJ0ruitH 3pcada
Dpx 3YHH 3pcanI
CaHxXyYyTHilH 3pcadn
3aunaHruiH 3pcadit
AML/CFT spcman

Taiin0ap

KI/I6ep xajjgjiara, CHCTESMHITH J0T0JIO0JI, KOABIH ajigaa

Xyyab TOrTOOMK TOAOPXOUTYH, aHTUILIBIH 30PUMIT

Xyypamu TOKEH TOCOJI, TUPaMU]] CXEM

MeHre yraax, TEppOPU3MBIT CAHXYYKYYIIIX OOIOMK

XoJ100ra0x apeada

AHTWUIBIH TOJOPXOWUryH
Gaitnan

3anuiaH, XOXHPOJ
Xyyib Oyc TyHira3

3ax 393MifH caBiaraa
Mbmammuits - Tarm - 6yc

Oalimain

XoT
3pcIaI

30XULYYJIAJITBhIH

Yun Oraom X3J'I63J'I33X, XOPOHTI'6 OpyyJjaard ajgargal XyJI3dx

CaHXYYTHITH CHCTEM] HOJI0OIIeX, TeJI0epHiiH YaIBapblH acyy1all

1.5. YaamzkaaJar XepeHre 00J10H THKUTAJ XOPOHTHITH XapbLyyJIaaT

1.5.1. 3opunaro 6a xanasaara

OH? OYJAIT YJIaMKIAAT XOpPOHTe OOJIOH TOKEH)KYYJICAH XOPOHTUHUT 3pX 3YHH YYAHIAC
XapbLYyJDK, XOPOHI'® I3K HOPIOIAAX HOK apuiDKaa, XdJJILPJA HaiaBapTal akuiiaxasn

raapajaraTaid YHACOH 3pX 3YWH YHT YYPIYYAUHT Tyc OYpHIfH 3arBap X3pXsH XaHTrax Oairaar
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IIMHXHUITHY. XapblLyylaldT Hb 30puyjaap GyHKIMOHATb IIMHKTIH: HAPLIMIA TOBIOPOXO6C
WIYYTIUrmp TyxaiiH cucreM (i) 3pXMHT 3pX 3YMH XyBBA ‘Ui Xapargaxyin” Oomnrox, (ii)
TYYHUHT TOmOpxoH, OGaranraaTail MIMDKYY/IdX, (iil) TypaBmard 3Tradjauiir xamraanax, (iv)
36pulsl YYCdX yen (JyHBap, aXuwiiaraaHbl JOTOJI0JN, TejOepuilH wanBapryid Oaiiman)
SPCIRIMNAT YphAYMIIAH TaaMariaxyui 6aiuraap XyBaapuiax yaBapTaid 3CIXHNUT acyyHa. DH)

apraujana Hb YJIaM)KJIQJIT XOpPOHTMIH 3pX 3YHH Yp AYHI AMXKUTAJI OpPUMHA “‘Opuyyjax’ -bIl

30pbJIOT OPYUH YEHIHH XyBUIH 3pX 3YHH OapuMT OWYHT, 3apuUMyyaTail HUHIIH.

XycHort 1.4 Vaamowcnanm xeponee 6a oudicuman XopoHeuiin 3px 3yUH Xapbyyyiaim

Xapbuyynax YiaaMuKIaaT XepeHre Jusxuran /| Jpx 3YiiH a4 X01060T10.1
Y3YY/I2IT TOKEHIKYYJICAH XOPOHIO
OMunex IpXUHH = YIICBIH Oyprrain, = brokusitn IPX  OMunex JSpXUiir HOTIOX
Oaranraa I3PUUITI?, 6uer = kpunrTorpad OypTras, =~ MexaHHM3M eep 00JIOBY aib
G6apuMTaap HOTJIOTIOHO XYBUIH TYJIXYYP3p = aib Hb SPXUIH
OaTtanraaxuHa XaMIaaJIaiThIH YHASC
Gomnzor
Opxuitn “un = Horapwuar, yincelH | Tapxcan Ooyprramuiie | ['ypaBmaru Chvck)is
Xaparjgaxyun” Oyptran, yHAT naacHsl | JEBTIP (DLT) m9op uin Tox = eMwierduiir Tomopxoiinox
Gaitnan TOBJIOPCOH OYypTramaap | XaarajaraaHa 60510MX OYpIIHD
HWIIPXUIIITIRHD
wokyynruiid apra | ['apoas Oaiiryynax, Oyprran | Yxaamar 1p33  Oosxon | ['y#nrasHuii Xypa, 3apaann
00epuNex, 3yy@iard = OJ0K4iH TYHNr2r39p  HOJIOOJIH®
OpOJILOX IIaapAIaraTai LYY/ MIADKHHD
3yy4narduiin bank, Opokep, HOTapmat, Peer-to-peer 3apunM =~ XsHaNT Oa XapHyIJlarsiH
OpOJILI00 OypTronmiiH  Oaiiryyiulara = aBamrai, 3apuM | OYTAI @epuwIeraeHe

OpoIILIOT

TOXHOJIZOJ 3yyHWIardaryi

XepBex vagBap 3apum  xepenre  (yn ToxeHWsIOJdBIH ynMaac = XepeHre OpYyyJNanThIH
XOII6X TIX MIT) XOpBOX OJKIKUIJIOH  apuipKaajax =~ XYPTIdMXK HIMOAIIIHD
yanBap Oararait 0O0JIOMIKTOM

XepeHre Hx xoMx39HUE XepeHre = X3CArdinH a3omimx | OKmxur XOPOHI'®

OpyyJanThIH O0CTO | Imaapjajar OGomoMxTod  Tynm  Oara | opyynaryznan Gosromx

6ocroToit HI3I/IDHD

Byprranmiin cuctem | Temnepcen  OyprranmiiH =~ TeBnepcen Oyc OMOK4IHH | Anb  OypTIaa  XY4HHTIMI
Gaiiryysuiara CUCTEM TOOLOT/IOX acyyJall YYCIAT

Xun naMHacaH = Yic  Oypuitn  Oyprran, J[lpnxuit nasap maxumaap ONOH yiICBIH 3pX  3YHH

X3pAridd XYyJIbJ 3aXUparjaHa HIMDKYYII3X OOIOMKTOM 30PUMI YYCIX IPCIITIN

JlyiiBap, Bapumr omunr | Kon, kmbep xammnara, = OpCIRiuiiH x27103p

3aIMIIaHTUIH Xyypam4aap YILIRX | LaxuM 3aIWIAHTUIH = ©0pUYJIer1oHe

apcada 60sOMXKTON IpCadI OHAep

Mapraan Iyyx, apoutp, VYxaamar T1Ap3d, OJOH @ OJpx 3YHH TOHOPXOHryH

LIMAIBIPIIX HOTapHaTbIH CUCTEMJ = YJICHIH wiatdopm, = OGaiiman yycrax Oomsomryi
TyIATyypiagar LIYYXUIAH Xapbsanan

TOIOPXOii Oyc

Tenbepuitn Xepeuruiir ouryymxinx, Hyyn — yr  amgarmBan = XepeHre — XaMraaslaliThiH

yaBapryi Oaitnan JAMITyypJIbIH ~ KypMaap XepeHTe cIpranx OOJOMXK & IIHHI acyynall YYCAIT
LIMHBIPIIHD XsI3raapiaaramain
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Opx 3yitH | XapbLauryii TOTTBOPTOW, Yiic opoH Oypr suraaraid, = Hormcon CTaHAapPThIH
30XHIyyJIaNT 00JIOBCPOHTY I XODKIMIMH matany 0aifna | Xaparips Ouit 6osgor
Wn ton Gaiman Xs3raapnaraman BrokwitH maap Tyitnrs | XsHANT 6a MOpIeH Iairax
M3AIAIIIITIN Oaiix = HHUHTIA ui TOH = aXWUIaraannm aqy
60sIOMXKTON XaJrajgargana xosooronTon
ABTOMATXKYYJIAJIT XyHuit opoJoo = Yxaamar mpa3r3dp | [Pp2sHuil  XOpIrKUITHIH
JaBaMmraiiar aBTOMAT TYWIPTIDI | ITUHD X35103p Ouid 60IHO
XHUTIIOT
Opcapnuiin Xyyab, 1p33, myyxuiH @ Kogx, wiaTGopmMbiH | Dpx 3YlH 6onon
XyBaapHiIaiT MIPAKTHK J33p  Hexuedn, IPOTOKOJIBIH = TEXHUKUIH 3pCAdI JaBXap
TyIATyypiagar JYPM33p TOJOPXOMIIOIIOX | YYCIAT
60JIOMKTON

1.5.2. Byruuiin siiraa: Har aapxapra 6a xoép napxapra

VYiaMKIanT XepeHIHiH XyBBJ 3pX Hb MX3BWIH HAT 3pX 3YHWH 3pX OyXuil naBxapraj
cyypuarjcas Oaiinar. ©Oepeep x3710311, 3pX YYCIX, HOTIOTAOX, IIMIDKUX YT SIBI] Hb 939MIIINJ,
1aacaH OMYUT OapUMT, YJICBIH OYpTIi, 3CXYJ 3yywIalTail JaHCHBI CHCTEM 33pAT XYYJIbJ
XYJ93H 36BLIOOPOrJCOH MEXaHU3MBIH XYpPI9HJ sBaraaHa. XapuH TOKEHXKYYJIaIT Hb
MX3BWIRH X0Ep /axb JaBXaprbIl HAMIAT. TOKEHbI JAaBXapra Hb siMap HAT 3YWIMHAT OYypTIrax,
MIMJDKYYJDK Oaiiraa 00JIOBY TAPXYY TOKEH Hb CYYypb 3PXT3H IYHILX 3C3X, 3CBAUT TIP IPX Hb

X3BI3PI3 6MY, I'IP33, KOMIIAHUKH, YHIT HAACHBI EPAUIH AYPMIIP 30XUIYyJIarjax 3ciX acyyaall

Tycaaa YII3H).

DHAXYY X0&€p AaBxaprart OyTdI] Hb TOKCHXKYYJIAIThIH O0JIOMK 0a SPCIIIHIT 33paryyIsH
YYCT3ATUifH ToJ maiTraan oM. Har tanaac yp ammr HamMaradxk (IIHDKYYIIAT XypAcax, YPIIrsH
Oaiigan Oyypax) 60JI0X 4, HeTee Tajaac 3epyyY YYCIX apcadi Ouit 6oiHo. Toapyynbdan, TOKeHbI
OYpTIai XeJesceH aTiiaa Cyypb 3pX 3yHH Oaiip cyyps (underlying legal position) xemnexryi
YJII2X, 3CXYJ TypaBAard 3Tri3] ajdb OYPTIr IUH OMUYMWIT Hb 3pX 3YHH XYBbJ HIMHIBIPIIX

XYUMHTAH OOJOXBIT HailiBapTail TOITOOX Yaaxryi 6aix spciai yycHs.?
1.5.3. YaaM:kJaaJaT XepeHre: 3px 3yiH 0aTaJjraarail 0aiJibIr X3pX3H Oypayy/adr B3?

VY aMKJanT 3px 3YHH TOTTOJLIOOH XOPOHTHIH “‘HalBapTail 6aiiaam’” Hb HUHTA]I U TOJ

Oaiiman, XonO3puiiH  IIaapjasiara, MHCTUTYIMWH — XapHylylara r3cdH  XYYdMH — 3YWICHIH

HUIIO3p33p XaHTrarjar.

e Huiituiin un ton Gaiinan ragdr Hb SPXUHAH TalaapXd MAARAIIAI TypaBlard 3Tri3313.
TAaHUTAAXYWll OaillXpIr X37H3. DHY Hb XOPOHTHHH TepJeec INalTraajaH eep eep
X3P3MKUHY. 3apUM XO1JI6X XOPOHTe 1 OMEUIIdH 333MIINX Hb 60pee M3 O0JIIoT;

OYpTraaTdi  SpXYYAUMH XyBbA OYPTIIdI Hb MOISTUIMAH  YYPAT TYHIDTISIAT;
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CaHXYYI'MIH XOpOHI'MIH XyBbJl 3yy4wlaJTal JaHCHbl CHUCTEM Hb XSIHAJITTaW,

OaranraaxcaH OYpTTAJIMUT YYCTIH).

e XonbopuitH maapanara (OypTraj, TrapblH YCTUHH OaTanraaxyyjanTr, HOTapHar,
I3P33HUI TOITOOCOH XAJI03P I'9X MIT) Hb 3pX 3YHMH “HIanrax 1pryya’ 00Dk aKWIak,

9PX X333 YYCCOH, X3333 INWJDKCOHUUT TOAPYYJax 3amaap TOAOpXoil Oyc Oaiambir

OyypyymHa.

e baiiryymmarslH =~ XapuynjgarblH =~ TOTTOJILOO I3A3T  Hb  OYpTIrardy,  TeBIOPCOH
XaJarajaMKuiiH Oalryysiara, 6aHK, KacTOIMAH 39p3r TOB CYOBEKTYYI Hb TOIOPXOM
ATrIdAYYA 06erees TOIAHUUT 30XMIyYJIax, ayIuTiax, MIYYXdJ erd Maprax, IyYXuihH
MIMABAIPA3P anbaaiara Xdp3rKyYadX OOJTOMKTOUT MIIDPXUIIHY. YYHHUHA Yp IYHI 3pX
3YHH Xamraanant ‘“mpakThk’ Ooyijgor: OypTrajiuifH 3acBap, Tes0epHiiH Oylaanr,
LIYYXUHH 3aXUpaMiK, 3YyWIarduilH TYBIIHUHM Xs3raapiialT 33par apra Xsparcianip

anjgaar 3acax 00JOMX XapbIlaHTyH OHAODP.

DIr3%p Hb HUWIIR YJIAMKIANT XOPOHTHMHH CUCTEMJ J1apaax acyyjaTyyAaJl UX3BUISH
TOAOPXOW Xapuy erger: XsH eMwierd B3? OMuwien X333 mwDkuB? XyJalnjaH aBard

Oyptran/6apumMraj Haiiax 600X yy? 3yywiard Tesi0epHiiH yaasapryit 601601 1oy 60510x B3?

1.5.4. TokeHXKYyyJCAH/IWKMTAT XOPOHIO: AWKHMTAT OPYHHI Oarajaraarail OalaabIr

X3PX3H “opoJsanor” B3?

TokeH cucTeMyya Hb TOBIOPCOH XYYJb 3YHH MHCTUTYTIIC MIYYTIUIIIP TEXHOJIOTUNH
XsIHANT 0a OypTranuitH  OypaH  OyTeH  Oaiimany TyaryypiaH —Oaranraataid  Oailasbir
OYpaYY/IPXUUT 30pbaor. [IpakTUKT TOKEH 30XHOH OaWryylanT Hb XSHAJIT, €epeep X303
CHCTEM JOTOP IIMJDKYYJITHUT X3H 3XJIYYJDK 4aax B3 TICOH OMITOJIT, MOH IIaXUM OYpTIIJIHiH
TeneBHiiH OypaH OyTsH Oaiimann cyypuigar. OpunH YeuilH XyBHHH 3pX 3YMH CyJairaany
TVDKUTAIT XOPOHTUIH CUCTEMYY Hb OMEUII3H 333MILIUX ICXYJI [faacaH OapuMT OMUTHITH OPOH]T
XSIHAJITBIT OpJyyJIaH alluriax Oairaar Wi TOJ XYJII3H 36BIIO6pPY, TIPXYY XSIHAITAI 3pX 3YHH

YPp AaraBap X0JI00X TypaM OO0JOBCPYyJIaxbIr caHai 00aroaor.?

I'>BY TexHOJNIOTMIH Oaranraa Hb aBTOMaTaap ’pX 3YWH Oaranraa OOMTYUXIOTTYH.
Tapxman Byptran (ledger) noTpoo 3epumiryii, JOrHKOOpOO HUHITIN OaiicaH 4 3pX 3yHH
TOTTOJIIO0 IAXUM OYPTIIIMHUT MIMIDKYYJIST OOJOH TypaBaard 3TrI3UHH XaMraanaiaTaj] dpx
OyXuil 9X CypBaJIK I'3XK Y33XI'YH 00J Yp AYH Hb XyYJb 3YHH XyBbJ XaHTAITTYH Oaiik OOJHO.
Witmaac uur yypruiiH QyWIUIMAH J3TIAMYYL 9yXal ad XoJ00TJ0ATOM: TOArI3p Hb TOJOPXOil

HalaBapTail OalUIbIH HOXIIONI XaHTarJAcaH yelI IaxuM OypTrail Hb yIaMXKIIANT XyJdallgaaH]
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[aacaH IIWDKYYJIIX OapuMT OWYUTI, X3PATCIYYAUMH TYWLITIIAST YYPIHHAr TYHIPTIIX

OOJIOMKTOM T3 XYJI39H 360BILOOPOXUNT 30pbJIOT."
1.5.5. YHIC3H 3pX 3yiiH YMT YYPIYYA?3P Xapblyy.Jax Hb

XapbLyyJIANTHII XOPOHIUIH aMbIpaJIbIH MOWIOreep Aarax Hb XaMIuiH yp AYHTIU: 3pX
YYC3X, HOTJIOX, MIMDKYYJIDX, TypaBaard STIIAUMHH Yp JaraBap, Xajarajait, anbanaH

T'YHIPTIIX, TONO0epuiiH yaaBapryii Oaiinan.
Ipx yyeax ue:

VY namkianT 3arBapT XyyJlb UX3BUJIRH (a) 3pXUUT YYCTIX XYYyJIb 3YHH YHIARI (KUIIZD Hb
I3p33, KOMIAHUIH OaliryynanT, Xyysbl cyypuwicaH 3pX), MeH (b) TyyHu#ir OyciasiH eMHe
XaMraanyyJnk, 3CpryyIRX O0JIOMKTON 000X Y (OypTras, HIHIKYYISH 6reX/XyI33J1rH
erex, JaHCHBI CUCTeM]I OMYMIT XUIX) XOEPBIH suIraar TOAOPXoi Xuiadr. ['on muHx Hb “apX

YYCIX™’ alIXaMbIT 3pX 3YHH TOTTOJIIO0 UXAIBWINH HIT TOJ, TOJAOPXOH OOJITOXK OrIerT OPIINHO.

TokeHKyynalThIH XyBbJl rapraiT Hb CHUCTEM JIOTOp TOKEH YYCT3H Ouii Ooirox Y
sBLAAp sABarjax 00JHO. ['9BY TOKEH raprajiThlH 3pX 3YHH a4 X0JIOOTI0JI Hb TyXailH TOKeH (1)
SPXUNT XyyJuap XYJI39H 36BILIOOPOTrACOH 3aPUMBIH XAPATXKYYJIIT MOH YY, 3¢XYa (i1) 36BX6H
IIPI9HUN aMITAITHIT AMKUTAI X3JI03P33p TOJIOeJICOH AYPCIdI YY TIArdC XaMaapHa. Dpcadi
Hb TOKEH raprax Hb XepeHIe HIMHIIp OyTI?K Oaifraa M3T XaparaaBy 3pX 3YWH XyBbJ] 30BX6OH
YHITYHMIT) Y3YYI3rd 3CXYH IIATGOPMBIH 3CPAT HIXIMKIIX 3pX JI YYCIK O0alx O0JIOMKTON
OpIIMHO.> DHY sJIraa Hb 36BXOH XIPIMKWIT TOAMWIYH Tes0epHiiH daiBapryil OailiibiH yp

AaraBap, rypaBaard 3TF33,Z[HI>’IH XaMraajajlaTal Iyyd HOJIOOJIHO.
Bbapumm ouuuo/6ypmein o6a yaxum oypmein:

VYaMKIIanT CUCTEMYY Hb 3pXT3H OOJOXBIT HOTJIOX XYYJIb 3YHH XyBBJI TAHUTACAH apra
X3PArCIIdP XaHraaar: OypTIranuiiH Xyyaoap, XyBbllaa 333MIIUTYURH OYPTraJl, 0aHKHBI JAaHCHBI
XyyJra, Xa3JIIpI MWDKUX TeI0epuitH Xaparcan rax MaT. Llyyx 60510H rypaBaard sTranayya

10y Hb JKHHX9H? HOTJIOX OapuUMT O0JI0X, TYYHUHUT X3PX3H Maprax 00JOMKTOMT CaifH OWIToJIOr.

Token cuctemMyyl Hb TEXHUKUWH HOTOJTOO CaHall 0oNrofor: jJdmxepuiin TeneB (ledger
state) OOJIOH IIMJDKYYJIdX 3pX, YaABap Hb 3pX 333MIUIMUT WITIDX TOJ Y3YYJIIT OOJDK
axwuaaar. TeXHUKUHH HOTOJTOOT 3pX 3YMH HOTONT00 OOJTrOXbIH TYyJA 3pX 3YHH
TOTTOJIIIOOHYY] yJIaM Oyp YMI YYPTUHH IYWIUTHIH 3apuuM TYAryypiax OaiiHa. YYHHHA TOJ
xuid Hb HYB-p1H OYX3OXK (UNCITRAL)-b1H LHaxumaap mumKyyIdx OYpTraJIMiH Tyxait
3arBap xyynb (Model Law on Electronic Transferable Records, MLETR) Gereen maxum

cucTeM Hb (1) TyXalH [axuMm OypTrajuiir HalaBaprail Tanux, (i) OypaH OyT?H OailisbIr Hb
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XaJrajgax HOXIeJIMHT XaHTaX 4yaaBajl IaxuUM OYpTrajl Hb yJaMKJIaNT IIWDKYYJIdX OapuMmT
OUYMI/X3PITCIMIAH  3pX 3YHH YMI YYPrUHTI XaHTax OOJTHO T2K Y39X3J YMIJIICHH.'
TokeHKyynanTelH XyBbJ 9H? Hb HIYYJ ad XOJIOOT/IOJNTON: XyyJb IIAXUM OYPTTJIMHT LlaacaH
MIMJDKYYII3X OapuUMTTai afuil 9pX 3YHH YYpar T'YHIPTIk O6aiiHa I3k XYIJII9H 30BIIOOPOX Tycam
TOKEH/I CYYPHJICAH HOTOJT0O IIYYXUHH 6MHO OOJIOH rypaBaard 3Tr33AMIH 3Cpar miyy 0at 6ex

00HO.!

Hlunycyyneuitn apza: xanoapm mynzyypracan wiuaydcyynie 6a XaHaaimao mynzyypaacan

WLUTHCY Y192

VY aMKJTanNT MUWDKYYJIAT OJIOH IATTai 6aiX Hb 37103 XyAaiaax r3pad, XYJII3JIr3H erex,
3yywiardaap Jam)KcaH Tej0ep TOOI00,3apHM TOXHOJIOJA TYHIr39HUHA O6apuMT. DIrasp Hb
apail ygaan 6aix 00JOX U “IIMJDKYYJIAT AT X3333 XYUMHTAIH 00JCOH 03?7 MyIruiir spx 3yiH

XYBbJ] TAHUTAAXyHIl OOJITOIOT.

TokeH MWDKYYJIAT Hb HUX3BWISH Nk puitH /ledger/ TeneBHHT eepunex YHIAIIIP
X3P3MKUHY; SHY €6pWIedT Hb TYJIXYYPT CyypwicaH OaTalraaxyysalT 3CcXYJ IIaTgOpMbIH
APX33p TYHIITrAIrAAar. JlaByy Tan Hb Xypl, aBTOMAT; 3PCAdI Hb IMDKYYIIAT 3pX 3YHH XYBbJ
JOTOJIIONTOM OaiicaH 4 (36BIIOOPeTYH IIHIKYYJIAT, aljaa, JyHBap) IpakTUKT Oyaaxaa 09px,
Oapar sprax 3acarmamryid 6ok 0onox siBAai oM. X3p3B Xyylb 3pX 3YHH HIMIDKYYITHNAT
JeIDKIPUMH IIMIDKYYJIATTAH 1Iyya X0J00BOJ 36BIIOOPENTYH MIMIDKYYIATUHH Yel mryaapraap
ook aBax, (good-faith acquisition), 3acBapiax MeXaHU3MBIH Tanaap OOIUIOTBIH TOBOI'TAM
acyynTyyz rapHa. XapHuH XyyJb XOJOOXTYH 00N TOKEH X6JeJCeH U Cyypb 3pX MIMDKUXTYH

YIAA3X 36pYYHUHM 3pCIIdA yaaM HAIMATIdHA.?

TuiiMaac OypaH, TOZOPXOW 3pX 3YHH OPUYMH Hb allb XaHUIATBIT XIPATINXI3 TOJOPXOid
0eree]1 Wi TOJ COHIOX IIaapiararail. ©epeep x310371, JeHKIPUAH IIDKYYJIAT Hb (a) 30BX6H
HOTOJITOO ToIuil 10y, (b) TalyyaslH XOOPOHA XYYHHTIH OOJIOBY TypaBiard 3TII3AUNH 3Cpar
XYUMHTAH OMII YY, 3CXYII (C) TypaBaard 3Tr33AUHH 3Cpar OYpIH XYUYUHTIH 0y IIATHNAT XYYyIIb]

TOAOPXOH 3aax €CTOMH.
T'ypasoacu ymz3r30uiin yp oazasap: Huitmi0 un moo 6aiidan éa 0agyy IpXuiln 0apaanani:

YaaMxIanT XepeHruhH dpX 3YW Hb IypaBAard 3TrI3JUNH acyyUIbIl HUHTHA WII TOJ
00JIroxX MexaHu3M OOJIOH J1aBYY 3pXHUHH TYPMI3p MIMUAABIPISAAT. XyJalaH aBard 333MIIUI
ACXYJ OYPTrAIUiH cucTeMl Haiiax O0JIHO; 33371y 13rd Oapbliaa, ayaaulbIl MATraX YaHa;

JaByy SPXUIH AYP3M Hb ©pceiex Oy IaapiarsiH ajib Hb SIaxXbll TOTTOOHO.
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TokeH cucreM HB 3arBapaacaa IDAJITraajlaH TypaBard STID3IUWH XaMraaJlajlThIl
XYUUPXITKYYIIX 4 OOTIOMKTOH, Cynpyyiax 4 00moMKTON. M ToA m31Kep Hb HUHATAL MIT TOJ
OaluIBIr caibkpyyJDk Oaifraa MAT XaparaaBu 3pX 3YWH XyBbJ “WJI Xapargax’ Hb 36BX6OH
XaparjaxTail TOHIPXTYH; TypaBlIard 3Trad3j TyXailH OypTrasiuiiH OWYMITHHAT 3pX 3YHH XYBbJ
MIMABIPIDX XYUMHTAIH I'3K Hal1ax 000X 3CIX Hb T'OJI acyyAal IoM. X3P3B XYYJIb JI3KEPUNAT
XYYyJb 3YHH XYBbJ HUHTA U TOJ OONTOX XOJIOOTI0X MEXaHMU3M I'9XK XYJI39H 36BIIOOPOXTYil
001 JPMKEpUH Wi ToA Oaiiian Hb JaByy SPXUHH Mapraanblr IIHHIBIpIXTYH. MitMn uur
YYpruiiH ayiumie nypMyyZ aaxul yyxain: UNCITRAL MLETR 33pruiid 30puiaro Hb eMHe
Hb 1aac TYHIPTraK OailicaH HOXUONA HAaxXUM OYPTIIIMUr SpXUH Xyyidb 3YHH TaHUTICaH

339MIIUTY OOJITOX0]T OPIINHO. "

MeH AMXHUTaT XOPOHTUIHH OPUMH YEHIH 3apuMyya Hb XSHAITA TYIATYYypilacaH CUCTEM]T
JaByy SpXUIH Yp AYHT TOJOPXOH OONTOXBIT OHLIOJIIOT. TH/1 XSIHAITHIT ©pCceieX MIaapaiarsr
TOJOPXOMIIOX CYyph OOJTOH V323K, 333MINKI 3CXYNA OypTranj Halgaxtaidl VKU TOCTIH
YphOUWIAH TaaMarijaxyui TypaBaard STrIdIUHH Yp JaraBpbeil OYpAYYIdX IYypAM caHail
6onronor.? Mitm aypaMmryit HeX11e11 TEXHUKUHH 00uT Oaiiaan 6a 3pX 3yHH JIOTHK 360 pUMIIOXK,

JaByy SPXHUIH MapraaH OJIINpPY, IMUHABIPIIXIA XYHAPIATIN OOIHO.
Aurcnin 6a cucmemuiin Hatdeapmail OAUOAN: AXHCUNIALAAHBL IYIC1ITT Oa IPX 3YUH IUICAIL:

YiaamkaanT CaHXYYTHMH CHCTeMJI DJIPCIdI  Hb JpX 3YHH oiiront Oereen
HIMIDKYYIIAT X333 3PI3AT OyHanTryi, 60a301aryil 00J0XbIT TOXOPXOMIHO. DHA Hb 3aX 333JIMHH
TOrTBOPTOM Oaiimany 3aimmryit. CaHXyYTHiiH 3aX 3335uiH 131 OyTumiin 3apumyyn (PFMI) v
Tendep, KIUPUHT, TOJIO6P TOOLIOOHBI 30XHOH OalryylanT TOJOPXOH 3pX 3YHH YHIICIDITIH,
MOH TOOIIOOHBI BIICIAI TOAOPXOU Oaiix ECTOMr ApcIdIMHr ynupaax YHICOH HOXLON Ik

y31or.?

TokeH cucTem1 MXIBUIFH aKUJUIATaaHbl IACIAI OUi: TYIITrI? OaTanraakMmari] CUCTEM
notop Oynaaxazn 63px 0ongor. I'3Bd 3pX 3yiH TOTTOJI00 TAP AKWILIaraaHbl Y SBIUIBIT XyYJIb
3YHH Yp JaraBaprail X000k erceH TOXHOJIIO0M J1 aKHIUIaraaHbl SI3CIAI Hb 9PX 3YHH A3
001H0. X3paB 2HY XOEP 36pBOI “IDIKEP I93p 00T SUCUIHX, XapuH MIYYX I93p 0601 Oymaax
00JIOX/XYUHHTYH (3CBAJI 3CPITIPIT) HOXION YYCU OONM30MITYH. 3aX 33311 TAIIX TycaM UM
30pYY Hb UTIIIMUT CYJIPYYJDK, CUCTEMHUH 3PCHDIUUT ©CTOHO, YUUP Hb OPOJLOTYU] IOY

AI3CIIPH TOOIIOTICOH, 0y TOOIOTIOOTYHT HaliiBapTait M319X OOIOMKIYH O0IHO.?

WiitM33¢ TOKSHXKYYNANTBHIT I3MKUX 3pX 3YHH XYp33 Hb TEXHUKUIH OyTa11 eep OaiicaH 4
TOOLIOOHBI CHCTEMHUHH aaui ‘“AUACIAN -MHH Yp JaraBpbll HyXalTall TOAOPXOMIOX

maapjJaraTan.



21

Xaozananm, xameaanan xaozanax: 0auzyyanacoli Xapuyuiaza 6a myaxyypuii 3pcodiuiin

xysaapunanm:

VYaMKIIanT KacToAu Hb 30XUIyyJNalTTail 3yywiard Oairyysuiaryyn (6aHk, KacTOJHaH)
X3PATIIIYUIH XOPOHTHHUT XaArajpK, Tycraapiair, OypTrail XeTIeNT, aHxaapai O0JIroOMKUIH
XM X3MIKID 33p3r YYPAT XYJI3d19r. MapraaH yycixdJ KacToAuaH Hb XapUyILUIarblH TOB LT

0oJLIor.

Token xagramanT oJOH XdII03pTdi  Oaibk  00J0X U NPAaKTUK XSHANT Hb
MX3HX]P3 TYJIXYYPUHH yaupuiara 00JIOH CUCTEM]T HABTPAIX 3pX3dc Xxamaapaar. Mitmn spx 3yitH
acyyaT Hb: ajarfal, XyJrai, aKuularaanbl ajjiaa, 30BIIOOpeIIryil HIKYYIATHIH dPCOIANUT
X3H Xapuynax B3? OpuuH yewiiH XyBUHH 3pX 3YHH 3apuMmyyl Hb KacToau Oa 3yydsanuTaii
30XHOH OalryylanThil AMKHUTA]I XOPOHTMHH aroyiryi Oai[UIbIH TeBJ TaBbXK, TycraapiaiT,
KacToauaH TeJ0epuitH yanBapryii OOJICOH yel rapax yp JAaraBpblH JYPMHUUT TOIOPXOMIOX
Hlaapularell OHLIOJJIOT.> DH? Hb 4YyXaj sjraar WIDPXUHIHI: TOKEH CHCTEM] XaMmraajaH
Xaarajgax Hb KHOep aroynaryil Oaijan, yin axuuiaraanbl TICBIPKWITHUIH acyynan OaiXbIH
39P3TI? X3PIMIBIYAR]] UTTAIT TOPYYIIXUUH Ty 3pX 3YHH YYPIr, Xapuyiiaraap XaJi03pKux

€CTOH.

MeH TOKEHKYYJaIIT Hb 3yyWIarduir OypaH yCTraxryi; XapuH X3J103pUHT Hb ©0pUHITHe.
Myya »33Mmux O0JIOMXKTOM OalicaH 4 3ax 3337 HUXOBWIH TaB TyX, HUUIDI, SPCIdIUIH
MEHEKMEHTUIHH YYIHA3C 3yywIarduir naxuH “Oynaan” O6mid Gonrogor. TuiiMasc spx 3yiH
XYP33 Hb LIYy[ 333MIIKI 0a 3yyusjantail 333MIUIMAT XOEYJaHI Hb 30XUILYYJDK, XOH XSHaX
Oaifraa, XoH X9HJ YYPAr XYId9k Oaiiraa, JDOTOJNJIBIH yeX 10y OOJIOXBII TOJOPXOi 0onrox

maapajgararail.?

Anbaonaza 6a xameaananmoeln apza: Oyuaax 60J10MICMON UHCIMUMYmM 0a XA32aapaazoma

oyyaanm:

VYinamKmant cCUCTeMYYA Hb XapbLAHTYH 3pX apra Xsparciuiir Oaiipar. Byprrammiir
3acBapiiaX OOJHO; MAHCHIT Haplaaxxk O0JIHO; 3yywIarduj IIHDKYYJITHUT Oyliaax/xaax Tanaap
HIYYXUIH 3aXUpaMK OHeNnyyiIdX OOJOMXKTOM; TOBIOPCOH XSHAITHIH IBTYYAIIP AaMXKyyJaH

IUAABIP TYULDTIIXD J6XOM.

TokeH cucTeMI IIWDKYYJIST HAMIHT OMencoH 00N MpakTHKT Oylaaxaa XyHA Oaiix ye
oJIoH. MiiMJ XamraanaiTblH apra Hb IIWDKYYJTHHAT OylaaxblH OPOHJ OpJIOX YYp3r, OpJIoX
Xapuylylara pyy IIWDKHUX XaHJularatail: KacTOJHMaH, Taprard, ImiaTgopmM, YHI4uiarn
Y3YYIRTUHIH 3CPAT HIXIMKIIDI 33PAT. DHD Hb XOPATIITUUNH IPCIRIUNAH OaliITbIr ©0pUUITHO:

9pX 3YHH YHIPCIDNTIN mmaapanara Oaillaa 4 HOXeOH TeJeNT Hb TeJIOepHiiH dajBapTaii
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Xapuyuard 6airaa 3c3x, XepeOHTHUAT YIHITUMITI? Y3YYJIATY39p JaMXKyYJIaH OJK TOITOOX 4aaax

3CAXHAC Xamaapax Maraiairai.

JIvoKuTal XepeHIMiH OpYMH YEUWH JpX 3YHH 3apuMyyJ Hb XSHAITaJ TYJrYypJlacaH
MIWDKYYATUHRH 9pX 3YMH Yp JaraBpbell TOAPYYJDK, KacTogu Oa TypaBrard 3TrIduiH
IIaapjIarelH Yp AYHT yphAYWIAH TaaMariaxyuil O0JroXbIr caHaiz O0IrocHOOp anbaaiarsiH yp
Helleer AaMm Oailyraap caibkpyyiaxbIr 30pbaor.? ['3COH 4 TOKEH CHCTEMJ XaMraallaldThlH Yp
HOJIOer X3BI3p XaAralaxblH TYJA WIYY 30pWITOTOM 3pX 3YHH ‘“‘3arBapuian’ IIaapajgaratrai

Gaiizar, yaup Hb TEXHUKUIH apXUTEKTYp MPAKTUK OYLAAJITHIT Xs3raapiax 00J30IITyH.
Tonoepuiin yadsapeyu oaiioan:

TenOGepuitn danBapryit OaluIbIH YeI yJIaMKJIanT XepeHTMHH CHCTeMYYA Hb
XOPAMVIdIYUIH XOPOHIe 3yydarduiiH XOPOHIeec Tycraapiaraax 3¢dX, J1aByy 3pXUHUH LypaM
X3PX3H YHIWIdX, eMwiesl sMap OapumTaap TOTTOOTAOX 39P3IT XapbLAHTYH TOITCOH
XapuyaTyyaran. XapyH TOKCHXKYYJIAIT Hb XAJILUIMIH 3pX 3YHH aHTWIAN ©0pWIer1eX 3pCadil
ecrex 00JHO. XapuilaaHsl OYT31, TIPIdHUN HOXLOJ, XYyJib 3YWH aHTH/UIaac IIalTraajaH

HIYYX TOKEH 333MIIUTYUHUT “eMuierd” 0yc, 36BXOH HIXIMKIAIY TI'IK Y33X 000oM*K Ounit.”

OH? Hb OHOJIBIH acyyjan teaud Oum. TenOepuitH wanBapryid OalianbslH yp IYH Hb
TOKCHXKYYJIANT XIPATIATYId AlYIrYH 3C3X, XOPOHIe Opyyjardjaj XyJd9H 36BIIOOpernex
ICOXMUT UXIDXOH MHUUAIAT. XIP3B KaCTOAM XapWiILaa Hb 3PX 3YHH XYBbJ )KUHXOH) KaCTOIHU
(TycraapianT, XdOpIIrJATYMiH XOpPeHTMHH XamraajairTail) K TaHUTOaxryid OoJ TOKEH
933MUIMIYUA €PAUNH 333JAYYJIATUUATIH epceneHe. OpuuH YEUHH IMKUTal XOPOHTIMIH
3apuMyyJ Hb KacTOJH, TyCraapJialT, KaCTOAMAH TeJIOepHiH yanBapryii 600X yen rapax yp
JaraBphbIr TOJOPXOIMIIOX TYp3M caHall OOJrok, OYTAI Hb YHIX33D KacTOAM UIMHXKTINA 00

X3PAMIIBIYUIH Oailp CyypHIT XaMraanaxbITr 30pbI0T.>

XapbllyyJanThlH XyBbJl YJIAMXKJIAIT 3arBap Hb OYpTrai, AaHC, OalryynaarblH KaCTOAUT
cyypwicaH Ten0epuilH uaaBapryil OalUIBIH OJIOH >KWIMHH TOITCOH OWITONATTON Ty
ypbOUWIaH TaaMarjax uaaBap eHpaep Oaiimar. TokeH cuCTeM WKW TYBIUHHH ypbAYMIIaH
TaaMarjax 4aJBapT XYPIXUHH TyJJ JVOKUTAJ 333MIUIMMH 30XHOH OaliryyanTax eMUuiH yp

JaraBap, 1aByy 3pX, TYCraapJialThIH Yp AYHT XyyJb TOJOPXOH X000 erex maapiiararaii.

Xycnoart 1.5 Xapwvyyyncan xycusem

XdMEKIIC YiaaMuKiIanT XepeHIruiiH cucTeM TokeH:KyyJICaH/AMKUTAT XOPOHTHIH
cucreMm

Opx Oyxmii OypTran VinceH oypTrau, naacan | JIvmkepuitH Onmwidr 6a “XsHANT’; 3pX 3YHH

HIMDKYYIX G6apumr, 3CXYH | 3pX OYXHH 3CIX Hb HAXUM OYPTraj/XsiHANTaR

3yywiantail TaHCHBI OUdIaT



Inmxyynruit
e1eery Y siBaai

I'ypaBmard stranauitn
Haiax 60IoMXK

XyyJiba — TOTTOOCOH  X3J03pHIH
maapiara  (XYJPJI9H  erex,
OYpTIrai1, TOOLIOOHBI IYPIM)

D33MIIHT/OYPTra/ IaHCHBT  OUYIIaT
Hb XyyJNbJ TaHWTACAH W TOJ
MEXaHU3M
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CyypuWICaH  JOYPMHIT
36BIIOOPOXOOC XaMaapHa'?

XyyJdb  XYJI93H

CucTeM 36BILIOOPCOH JIIKEPUNH ©OPUIONT;
9pX 3YHH Yp JaraBap Hb JIDJKEpUNH YHI
sBaan 0a 9pX 3YHH HIMDKYYIATHHT X3pX9H
X0JIOOCHOOC XaMaapHa'?

JIhmxepuita un To 6aliaan Hb Xyyib “Hadgax
3pX, JaBYY dPXHIH Yp IYH 0Irooryi 601 3px
3Y#H 1 Tof Gaiian 60K XyBUpaxryi'?

Oupcin Xyyib O0JIOH CHCTEMHMHH IypMa3p —AJKWiniaraanbl SIPCIRI Oaibk O0JHO; 3pX
tonopxoiurornono (FMI-x ayxa)? 3YHH OICI3I  Hb  CHUCTEMHHH  OOIUT
Gaitnanraii HUNLYYI3H Tycraityian
TONOPXOMIOrIoX ECTOM?
XaMraananTeiH Yp | HUHCTHTYT?3p JaMKyynaH | VIX?BUIDH YHIUMIITDDY Y3YYJIdrd, IDPIIHUNA
HOJI00 3acBap/Oymaant  Xuix  OOJOMXK = HIXIMIXKIIIIIC XaMaapHa; Oymaant
XapbLAHTYH OHAep Xsi3raaparaax 0on30Iryi?
Tenbepuitn Tycraapmnaur, JlaByy opxuiH JlaxuH aHrwiax oSpcIpIMdAr - Oyypyynax,
yaaBapryd Oaii/iIbIH = TeJIeBIICOH CypraajbTail XOPIIJPIUuiH  Galp Cyypuwdr Xxamraanax
YphAUMIIaH TaaMariax TONOPXOH TypaM HIaapiaiaraTai?
YyaBap

VYiaMKIanT XepeHre Hb XyyJbJ TaHHUTACAH OYpPTI3J, WHCTUTYTSJ CYYpPHJIAH MTIII
TOpYYIIAr. TOKEHXKYyJICaH/IMKHUTAT XOPOHre Hb XSHAITAJ CYypwicaH LIHDKYYJIIr Oa
TVDKUTAN OYpTranndp aXWUlaraaHbl Yyp AalTUHAT ecrefier. 3O0XHIYYJIalThiH OOJOMX Hb
HArI3PHUIH AaBYy TaJBIT HATTIOX3/ OPIIMHO. YIAMKJIANT 3pX 3YHH HOTIOX OapHMT, M TOJ
Oaiiman, naByy 3pX, XaMraajaJThlH apra, TeI0epUitH YaaBapryil OailyIbIH TOJOPXOH GailIbIr
xaarauacaap 0aix 3yyp JMKUTaN MIMDKYYIATURH Yp alruidr HX. ['ost apeadi Hb 3epyy Oyioy

TOKEHBI OypTras 6a 3px 3YHH 3pX XOOPOHA00 HUMLPXTYH OO0 3aX 33311 XypATai 4 3px 3yHH

XYBBJ X3BPAT OOJIHO.

Witma xo€p cucTeMUH XapbIlyyJaliT Hb OOIIOTBIH HAT TOA YUTIIIHHUT 3MXKHUX O0eree
TOKCH)KYYJIAITBII 30BXOH TOKCHJ CYYPWICAH JpX 333MIUMI, MIHADKYYJIST Hb YJIAMIKIAJIT
XOPOHTUIH 3arBapTail ajui XdOMKIHJ TypaBlIard STrIdIUNH 3cpar O0J0H TenabepuitH

yaBapryi OaiUIbIH yeI ypbIUHIaH TaaMariaxyur O0JICOH HOXIOT JI IOMKUX Hb 3YHTIH.
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I1 BYJIAT. OJIOH YJICBIH PX 3YHH 30XMI[YYJAJT BA TYPIILIATA

JUKUTan XepeHre OOJIOH TOKEHXKYYNAlT Hb TOKEH IJAT HAPUNH JOp HAT TOPIUNHH
OYTI3rIPXYYH OMII, XapUH €ep eep SAUNWH 3aCTMiH YYPIITdH OJIOH TOPIMHH X3PATCIUNT
XaMpyyJaar ydup Xyyllb, UX3HX YJIC OpPHYyZaa Tyjarapaar Xyyjib, 3pX 3YWH acyyaal Hb
aHTWIal TOrTooX Oalimar GaiiHa.’ AHIWIAn Hb sAMap 30XMIyyJard Oalryysiara smap spx,
YYPOrTai 6aiix, smap ui Toz 6aiaan 6a M3 13351551 WITWISX IAap UIarbIl XAPATIdX, XaHTax, sMap
36BIIIEOPOJI, IPX OJTOX, KACTOAUAHBI CTAaHAAPT oy OaiiX, 3ax 393nuitH 3yd Oyc yinmdi,
IIyZapra epCesIIeeHHNAT X3pXdH 3axXUpaH XsSHaX, MOH YHUHH TOTTBOPTOHl TOKEH OOJIOH
TONOOPUNH IIHUHKXTIH SPCAMUAT X3PXIH XSAHAXBIT TOAOPXOMIAOr. XaMruifH TOXHPOMKTOM
TOCIYYZ Hb TEXHOJIOTUIH TOBUII caXxucaH 3apuuM/]l TYATyypiajaar. ©epeep X3510311, TOKEHbIT
sMap TEXHOJIOTMOp rapracHaac yJI XaMaapaH TyXalH TOKEHBI 3JMWH 3aCTUUH YYpPOr, TYYHHUU
9pX 3YMH APXUIH IUHX33P 30XUILYYyJIAITHII TOTTOOJO0T. DH? Hb SUIAHTys1a TOKEH)KYYJICaH YHIT
[[AaCHBI XYBbJ UyXaJl 'K Y3[3r. YUHp Hb I'YIHIr?» 6a Tendep TOOIOO Hb OJOKYEHH 133D

ABArJIar 4 YHOT HAACHBI 30XMILYYJIJIT XOPITJITIdX ECTOM. ©

OHoxyy cyaanraa Hb EBpomnbiH Xonb6oo, Ux bpuranu, SAnon, BHCY, AHY, Dcronun
YICBIH 3pX 3YWH 30XMILYYJAJITHI XYyJb TOTTOOMX, 30XHILyyJjard OalryyiiaryyabiH anOaH
€cHbI Tailnbap, XSHANT, MHWHXWITIHUNA YHACOH OYTAI] 133D TYIATYYpJIaH XapbIyyJDK Y3H).
30XMIyyTanThIH XYp3d 0a TOKEHbl aHTruWjal, 3yydilard OalryyniarblH XsHalT, YHUHH
TOTTBOPTOH TOKEH OOJIOH TONOOPHIHH UIMHXKTIH TOKEHBI 30XMIYYJIalT, YHAT [AacHbBI
TOKCHXXYYJAIT 0a 3aX 323JIMUH 1311 OYTUMIH )KypMYyYI, MOH XYYJIUHH X3PIrKWIT, 3pX YYPIT
XapHUyIyIarblH TOTTONII00, X3PATIIArd 6a XepeHre OpyyJIaldIblH 3pX, YYPTUiT TycracaH Oaiiian
39p3r WAITYYPYYA Hb X3P3KWITTIH, Yp HOJI66TIH 30XUILYYyJaJIThIH YHICIH Y3YYJIAIT 601107

'K Y313T OaifHa.
2.1. EBponbin Xo01000

EBponbin Xon6oo (EX) Hp amxuTan XepeHre, KpUNTO aKTHB, TOKEHWIONBIH 3pX 3YHH
30XHUIYyJIAIThIH YHATIIAIIIAP XaMTHITH CHCTEMTAH, HATICIH 3arBaphir OYpaAyY/DK Oyii Oyc HyTart
toouoraaor. EX-Hpl 30XUIlyyJIaJITHIH OHIUIOT Hb OJOKYIHH O0JIOH KPUIITO 32X 393JIUUT 30BXOH
TEXHOJIOTMMH IIHMHD Y33TA2J IDXK Y33XD3C WIYYTIUIDIP CAaHXYYTHHMH 3aX 332J, XOPOHI®
OpYyJIaryuiiH XamraanaajiT, MOHTeHHH OOasoro, TeJI0epuilH CUCTEeM, 3aX 333JIMHH LIyjgapra

Oali[UIBIH XYPA3H] aBY Y32K Oaifraan opimmHO. DHAXYY 3arBap Hb KPUITO XOPOHTUNHH TOpe,

5 10SCO, Policy Recommendations for Crypto and Digital Asset Markets (Final report, FR11/23), 2023
¢ JOSCO, Tokenization of Financial Assets (FR/17/2025), 2025
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THArIIPHUAH SAUNAH 3aCTUHH aryynira, YYyCcra»K OOJOX 3pCIdNUiH TYBIIMHI TYJITYypiacaH

sIraBapTail 30XUIYyJaNTHIr Ouit 00JITOCHOOPOO OHIUIOTTOM.

EBporbia Xon600HB! O0UTOTBIH YHICOH YU Hb XOEP TOM 30pHITO] ToBIepaer. Har
Tajaac 000 XYYUH TOrejiep MepIeraexx Oyl CaHXYYTMiAH YHTUMATIHUHA 3pX 3YHH
TOITOJILIOOH/]] XaMparjaaryi KpUIro XepeOHIuir HATICOH )KypMaap 30XULyYJIax, HOree Tauaac
TOKEH)KYYJICaH YHIT 11aac OOJIOH CaHXYYTHIH X3PATCIMUT YIaMKIaNT KalUTAJIbIH 3aX 339/ IMHH
30XHUIYyJaITa]] X3B33p Xaaranax 0omIorer OapuMrtaink O6aiiHa. Oepeep x31631, EX Hb “0Oyx
KPHUIITO XOPOHTUIT M)KUJI aHTHIIAN] aB4 Yy39X ™~ OyC, TyXailH XOpOHTHiH 3IMIH 3aCTHIH IIIMHXK

YaHapT CYypUJIaH aHTMIDK 30XUITYYyJIaX 3apUMBIT XAPATKYYJDK Oaiiraa rom.

EBponbia X01000HB! KPUIITO XOPOHTUIH CYYph 30XHIYYJIanT Hb “KpHNTOo XepeHTruiH
3ax 390JUiH Tyxal xxypam” 0ytoy MiCA (Markets in Crypto-Assets Regulation) rom. DH3xYY
xypam Hb Regulation (EU) 2023/1114 x3n63p33p Oatnarncan 0ereej KpuUNTO XOpPOHTHIH
canbapT EX-HBI X3MX39H HATZICOH 3pX 3YHH OpuuH Oypayymdx 3opuirotoid. MiCA-uiiH ron
30pWJITO Hb KPUITO XOPOHTHIH YIITUHIIT? Y3YYISTY3] HITOH HXKHI TYPAM TOITOOX, XOPOHTo
opyyJiard OOJIOH XJPATJ3TYMNAH XaMraajalThIl CaibkpyylaX, MeH THIIYYH OpHYYIbIH

30XHUIYyJNAIThIH SIraaHaac YYAITIH 3pCIRIUUT Oyypyynaxal Yurid ioT.

MiCA-uiiH XaMI'HifH 9yXajl OHIUIOT Hb KPUIITO XOPOHTUHT aHTUJIAH 30XUIyYJICAH SIBAAJ
oM. Tyxaitn6an, MiCA Hb KpUIITO XOPOHTUIT XOPOHIeKYYJICIH TOKEH, e-money token 60s10H
OycaJl KpUIITO XOPOHT'® I'HK aHTHWIIJAr. XOpOHIeXKYYJICIH TOKEH Hb TOAOPXOW XOpOHTe, BAJIIOT,
YHAT METaJII 33pAT aKTUBBIH YHD IIPHTIH XOJIOOTICOH TOKEH Oaifnar 6o e-money token Hb HAT

BAIIOTHIH YH? IPHTAH ysuIIcaH, TeJI00pUITH X3PATCIUNHH IUHKTIH TOKEH IOM.

DArnpuir 0J0H HUUT “TOTTBOPXKYYJICAH KOMH T3K €pOHXUNI Hb HIPIAST 00JI0BY
MiCA Hb 3pcIpnuiiH TYBIIH?AC Hb INANTraajaH suraatail maappanara TasBbjar.Tyxaitnban,
TOTTBOPTOM YH? amiylacaH TOKEH Hb TeI0epuiH cUCTeM OOJOH CaHXYYI'MHH TOTTBOPTOM
Oaiilan HeIeeIeX dPCARITINA T'IIK V39T yupaac WYY XaTyy 36BIIOOPe, XOPOHTHITH Heell,
3acarjiajl, MyI3IUIMHH U ToJ OalJUIbIH IIaapyuiaraja xamparaiaar. OH3 OOUIOTBIH XYPAI3HI
MiCA-uiin cTeii0nKoiHTON X01m000TOM 3aantyya 2024 onbl 6 gyraap capbiH 30-Haac Xy4uH
TOreJAep XIPIMKMK 3XAJICOH 001 KPUNITO XOPOHTHIMH YIITUMIIT) Y3YYISTYUATIH X01000TOM

epreH xypa33Huil 3oxuityynaint 2024 onsl 12 gyraap capsia 30-Haac X3paIrKCaH.

Ou» Hb EX TortBopTol YH? OYXMH TOKEHBIT WYY OHIOD SPCIdITIA TIK Y39k
OaifraaruifH wmpxuiima oM. MiCA Hb 36BX6H TOKEH Trapraryuiir Oyc, MeH KpPHUIITO
XOPOHTUHH YHITUMATI? Y3YY/IRIYAMAT HAapUHBWIAH 30XHLyyiaar. YYHA KpUNOTO OHUpXK,

XaJrajJaM>KuiH YHITUWIrI? Y3YYJIrd, apuipKaaHsl I1aT(opM, XepeHTe JaMKyyilax YHITauiarn
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Y3YYJIaru 33par OGaifryymnaryysa Oartaar. Darasp Oaifryymiaran Tycrail 3eBIIeepes OJrox,
XOPOHITMMH JOOJ X3MXKJD TOITOOX, XJIPIIVIdIYMUH XOPOHIMMI TycraapilaH Xajaraniax,
MDJI3JUTMIAH WIT TOA OAMIJIBIT XaHTax, allluT COHUPXJIBIH 30PUWIeec COPTHMAIIAX 39Par Iaapiara

TaBUTIAAT.

WHracH?p  KpUOTO  3aX 39301 X MIMIIUIMHAH  TOrm  Oyc  Gaiimimeir
OyypyyaaxX,X3pATIATYUiH UTIITUUT HAIMATAYYIRX 30pmiaroToi.I'acan xamamii 4 MiCA Hb Oyx
TOPIIMIAH TOKCH)KYYJICAaH XOPOHIHHUT 30XHIyynarryid. XspaB TokeH Hb MiFID II-uiin xypasuz
“CaHXYYTMIH X3parcan” TK aHrwiarjax Hexumentdi Oonm TyxaiiH TokeH MiCA-n Oyc,

YIaMKJIANT YHAT HAACHBI 3pX 3YHH A3IIIIM] XaMaapHa.

DH’ Hb TOKEHXKYYJICAaH XyBbllaa, 00H/I, YHOT I1aac 39p3r OYTIIIIXYYH 30BX6OH OJIOKUIIHH
133p OYPTIAI/ICHH T3I3T MIANTraaHaap YHIT 11aaCHBI 30XHILYYJIauTaac 4ejieesnerIexryil racoH
yr oM. Mitnxyy EX Hb TOKEHbI TEXHMKHIH X3J03p33C WYY DAUHH 3aCTUMH MOH 4yaHapT
YHIOCIIDH 30XUIYYJaIT XUHAST.YHAT LAaacHbl TOKCHXKYYJANTTall XoJ000TOH acyymsbir
mmiaBIpixuiin Tyna EBponsin Xon6oo DLT Pilot Regime 6ytoy Regulation (EU) 2022/858-
pIl OaTancaH. DHAIXYY KypaM Hb TapxMman OyprranuitH texHonoru (DLT)-n cyypuican
apuwpKaa, Te10ep TOOLOOHB! 131 OYTIHMNT XsI3raapiiaraMall XypadH] TypIIUX O0JIOMXK OJITOA0T

TyCrai TYpIIWITBIH J2TJI3M OM.

V1 meraem 2023 onbl 3 gyraap capbiH 23-Haac XAPATKIK 9X3JICIH 06ree 1 TOKCHKYyJIcaH
yHAT maackir DLT cucrem 1p3p apunkaanax, TOOIOO XHUHX 3pX 3YWH OPYHBIT OYpAYYJIdX
30pwirotoil. DLT Pilot Regime-uitn xypasua DLT MTF (multilateral trading facility), DLT
settlement system 33par MmMH? TOPIMHH 3aX 392IUHH A OYTUYYIMHr TypIIWITaap
QKWILTYyJIax 00JOMKXTON 0OJICOH. DHA Hb YIaMKJIAIT YHAT AaCHBI 33X 393JIMIH aKuiiaraar
OJIOKUSIH TEXHOJIOTUTON YSIAyYyJaX, apuiDKaaHbl XypA, YP AIUTHUT HAIMATIYYIRX, Teaoep

TOOIIOOHBI 3ap/UIbIT OyypyyJiaXx OOJOMKMUT CyaIaxaja YUridk OaifHa.

I'>coH X5aui 4 DHAXYY TYPLUIWITBIH OPUYMH]L XOPOHI® OpYyYJardviiH Xamraasjaair, 3ax
393JIMHH IIyjAapra Oaiijan, caHXYYTMHH TOTTBOPTOM OalUIbIH YHACOH IIaapularyya Xd3BIdp
xaarajgaranar. EBponsiH Xom000HbI 30XUITYYJTAITHIH 3arBapbiH TOJI JaByy Tajl Hb CUCTEMUIH
TYBIIHUH Tomopxoi Oaiigan oM. MiCA 6omon MiFID II-uitH X00pOHIBIH 3aar XapblaHTyi
TOZOPXOM yupaac YHAT IJaaCHbI LIIMHXKTIM TOKEHBIT “YHAT LAACKYYJICAH TOKEH TI3X HAPIIP

JaTUMIYYJIaH YHIT LaaCHBI 30XUITYyJIAITaac 3alICXUIX ApCadauiir OyypyyJsaar.

Men EX-HBI X5MX39HA HAT CTaHIAApT YHIWDHX OO0JICOH Hb THIIYYH OpPHYYABIH
30XUIYyJNAIThIH sJIraar 6aracrax, 3aX 3393JIMHH HATAMAIT OalTbIr I3IMKAAT. XapHH CyJ TaJlbIH

xyBbZ MiCA 6onon DLT Pilot Regime-uitH X3p3mKuiT Hb TEXHUKUWH OOJIOH MHCTUTYLUHH
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XYBBJl HAJII TOBOTTINA TOOLOTAAOT. [HMINYYH OpHYYIBIH 30XWIlyyJiard OairyyJurarsiH
Ya/laBXbIH SUITaa, TEXHUKUWH CTAaHAAPTHIH XOPIKUIT, XSHANTHIH OalTyyluiaryyaslH ysinaa
X071000 39par acyynayn OOJMT MPAKTUKT XYHAPAI YYCTIX OOMOMKTOW. MOH TeXHOJIOTHIiH
XypAanTrail XerKWJIT3M XapbllyyJlaxaJ XyyJib TOTTOOMMKHWH IIMHAWIRI YJaalpax 3pCadi

Oaiicaap OaiiHa.

I'scan xanuit u EBponein Xon6oonst MiCA Gomon DLT Pilot Regime Hp mmxutan
XOPOHTe OOJIOH TOKCHXKYYJICAaH CAaHXYYTMHH X3PATCIMUT 30XHUIyyJiaX XaMIMAH XOIKUHTYH,
OYTALTHI ApX 3YHH 3arBapyyIbIH HIT X3B39p OaiiHa. DHY Hb MHHOBAIBIT IIMKUXUNH 33PATIHI
XOPOHT® OPYYIArdiifH XaMraaianT, CAaHXYYTHHH TOTTBOPTOM Oaiiibir XaAraiax TIHIBIPTIU
OPYHBIT OYPIYYIIXMHAT 30pbXkK OyiHraapoo OJIOH YJICBIH XOMXKIIHJI KHUIIUT 3arBap Ik

YH2JIAr19XK OaitHa.
2.2. Ux bpurann

Wx bputanuiid 3arBapbir X3C3r4JI9H 30XUIYYyJIANTaac OYpaH XypaIdTai 30XHUIY YT pyy
WDKK OyH IMWDKWITHIH YeUHH 3arBap '3 OMIToX Hb 30xHcTOM. X Bpuranu sxmisj
XOPAMIdIYUIH XOXUPOJI YYCTIIAT XaMIUUH 3PCAIITAIN XICTUMT 30pHIITOT apraap Xs3raapiiax,
YYHHII 33p3TId? KPUIITO XOPOHTUIH rof Yiln axusuiaraar FSMA-miiH Torronmoona 6arraacan
30XHUIyyJarjax Yl aXuularaaobl IIUHY JTIOM PYY LIDKHUX 3pX 3YHH CyypuHr O35Trax

OaiiHa.

TokenxyynantslH XyBpJ DLT-1 cyypwican yHST LlaacHbl raprajir, apujnkKaa, TOOLOOT

TYPILIMX 33X 399JIMAH 1371 OYTUUHH COHI00KC MEXAHU3MBIT XIPAMKYYIDK Oaiiraa Hb OHILIOT.

X3parasrd XxamraaJulblH TOJl XIP3rcasl Hb CaHXYYTHMHH cypramumiraansl (financial
promotions) mariadm OaiicaH. FCA-uitn PS23/6 OoxmnorsiH OapuMT OWYHMT Hb KPHUITO
XOPOHTUHH CypTAIYWITaaHl, Mepaex IYPMHUHI TOITOOX, CypTaIYWITaaHbl XOpW,
XA3raapialThiH XYPIdHI OPYYJICAH acyyUIbIl A3IrIPIHTYH Tycracan.’ Yynuit napaa FCA Hb
FG23/3 supcnacsn yaupaamk raprax, aapajgara xaHracaH Kpunro xepeHre (qualifying
cryptoassets)-1 X0I00raoX CcypTalyuiraar X3pXdH 36B OaTalraaxyylsax, sMmap aryyiraTai

Xapuiiiaa xoja0600 36BIIOOPOrIOX Tagaap Tainbdapiaacas.’

DAranp apra XaMx33 Hb OYTITI3XYYHHIH ©6pUIAT Hb OYPIH JIMIEHIKYYIIIrYH Oalican 4
X3PAMIIBIYAR]] YUIVIACAH XaMTHUH TYTI3MAJ 3PCAda 00J0X TOeperayyJciH, X3T YyXyyJicaH

MapKETHHIUUT Xs3raapilaxaj YurinCcoH.

7 UK legislation, Digital Securities Sandbox Regulations 2023
8 FCA, PS23/6: Financial promotion rules for cryptoassets
® FCA, FG23/3: Finalised non-handbook guidance on Cryptoasset Financial Promotions
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Men FCA-nitn Taitnbap M3133UTy Y31 3Ar33p CypTalumiIraansl maapiaryyn 2023 oHbl
10 nyraap capaac Mx bpuTaHuilH >KMKUITIPH X3P3MVIArYJ3/A UYUIVIICOH CYPTATUMIITAaH[
00UTOOP XIPATHKIIK IXIICIH TyXal eryysaasr. DH? Hb CypPTATUMITaaHbl A3TIIAM 30BXOH Y331
OapuMTiIan Ouil, 0OTUT MOPAEIITTIH, 36PUNII FapraBajl XsIHAJIT, apra XAMKI) aBaX O0JIOMKTON

30XULYYJIAIT IDATUNAT XapyyJIHa.

Cypramuunraasnbl XsSHaITBIH 33parud3 Mx bpuTaHu KpUNTO XOPEOHIMMH 3aX 333JUHH
OyTIMIAH WiIyy OYypaH I3TIIBMHUMT 60J0BCpyynax maTtangaa 6aiina. HM Treasury 2025 onsl 4
AYT33p capbiH 29-Ha 60A70TBIH 6apuMT OMUYHUT OOJIOH XYYJIMHH TOCIUIH 3aaJITyyA HUATIIIK,
KPHUIITO XOPOHTUNH LIMHD 30XUILyYyJarjax Yl aXKuiaraanyyaslr Ouil 601rox, yyHa KpHIITO
XOPOHTUIH apubKaaHbl OWpPXK @KWIIyyllaxX, CTIHOIKOMH raprax 33par YW1 axusuiaraar

0arrtaax 30pHITOTOM IIATHIT TalnbapiacaH.

Yyuuiir x9parkyymx’p “Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated
Activities and Miscellaneous Provisions) (Cryptoassets) Order 2025 HIpTIi Tecen
00JIOBCPYYIDK, KpUNTO Yl axuutaraar FSMA-miiH epauiiH apXuTeKTypT OpyyJiax Yuridind
WIPXUIICOH. "JHD Hb TOKEHKYYJIANTBIH XYBbJ YyXal 0ereej ydup Hb OUpIK, 3yydiard,
KaCTOH YHITUMIIT?? 33P3T YHACIH SPCIIUIH IATYYAS JTUIEH3, XSAHAITHIH TOJOPXOH aHTMIajl

Ouit OOJITrOXK Orue.

YHAT HaacHbI TOKEHXYYJIaIT 06a 1311 OYTHHIH TYypIIWITHIH XYpadHa Mx bpuranuiin ron
Mmexanu3M Hb Digital Securities Sandbox rom. “Digital Securities Sandbox Regulations 2023
Hb YHOT LAacHbl JIDKUTaN C3HIO00KC Oyroy DLT-n cyypuicaH YHST IaacHBI CHCTEMMMIAT
TOJIOPXOH Xyranaanj, XssHaJITTal HOX1eJIeep TYPIINX 3aX 333JUNHH 37 OYTUHUNHH COHIOOKCHIT
torroocoH. Bank of England-uitn ymupgamxun FSMA 2023 wp HM Treasury-r FMI
COHIOOKCUIH X3pArKUATHIH Tanaap [lapmameHTsn Taiimarnax yyparTsii 60irocon OGereejn
TYPIIMITHIH YP AYHIIAC XaMaapy OailHIbIH XyyJIb TOTTOOMKHITH ©0PUJIeINIT XUHX OOIOMKTONUT
tainbapnacan Gaiinar. O3 Hb EX-Hel DLT Pilot Regime-T3i1 6010TbIH 30pHIATOOP TOCTIH
Ooereen DLT-m cyypuicaH apwpkaa, TOOIOOHBI CHCTEMHWT IIyyn OyX 3ax 39301
XIPAMKYYIIXIIC OMHO XSHAITTAl TYPLIMK, 9pX 3YHH OOJOH Y aXujularaanbl 3pCARIHNAT

YHOJIX 30pUYJIAITTAMN.

Witmasc Ux bpurtanuiin apra Oapuia Hb JaBXapjlacaH CTpaTerw TI'MK XK OOJHO.
Harayraspr, KWKUIMIDH XOPATIATYd] YUIVIDCOH CyPTATYWITAaHbl 3PCIIMUI XsA3raapiiax.

XoépayraapT, KpUNTO XOPOHTHMHH OWpPK, KAacTOIU, CTIMONKONWH rapraiaT 33par TOoa YHi

1 HM Treasury (UK), Cryptoassets regulatory regime — policy note & draft legislation (29Apr 2025), incl. draft
“Cryptoassets Order 2025”.
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axuutaraar FSMA-uitH 30xuiyyaaraax yil akularaanbl XYpadH] HArTraX. ['ypaBayraapr,
YHOT I1aaCHbI TOKCHXYYJIANTHIH 1371 OyTumir sandbox-aap Typmmx. YpT Xyrauaasa yp IyH Hb
LIUHY 30XULYYJIAITBIH XYP33 3LBCIAIAK, TOTTBOPTOU XIPIIKUX, MOH XSHAIT Hb TYYIUTau,

HATIMAJT 0aiiX 3CIXHIAC UXIIXIH XaMaapHa.
2.3. SInoH

TenbGepuitn Xyynuap KpUNTO XOPOHTHMHUI TOAOPXOWK, OWpKUITH 3aaBai OypTIaiIMir
TOTTOOX, CTIUOIKOMHBIT TyC/] Hb 30XMIYYJIaX; XOPOHre OpyYJIadThlH TOKEHBIT YHAT 11aaCHBI

XyyJauap xamraauax

SINOHBIT TON 3AUIH 3aCTMIH TOMOOXOH YJCYYJ AYHAAac KPUOTO 3ax 333J1 3PT YedC
JMIIEH3KYYJIIIT, XaTyy YT a)XKUJU1araanbl CTaHAapT TOTTOOCOH, 1apaa Hb CTAHOIKOWH Tycrait
J3TIIM OHii 60JITOCOH “00JIOBCPOHTYH 3arBap I3’ OJIOHTaa cyaajjaar. SInoHsl 3pX 3yWH OyTaI]
Hb (QYHKIIMOHAJIb aHTHJUIBIT TOJ Xapyyiar. Tenbepuiin XyyJb/ XxaMaapax KPUIITO XOPOHTe Hb
YHOT LIaac 'YK Y33 AIXTYH, XapUH XOPOHI'® OPYYJIAITBIH 3PXTIHM TOCTIU TOKEHXKYYJIAIT Hb YHIT

[[AaCHBI XYYJIMIH XYPIIH/ 30XUIlYyJlarJaHa.

YH/ICOH Xyylb TOTTOOMXKHUIH Tyaryyp Hb Payment Services Act Gereen yr xyynuidH
30pWITOJ], KPUITO XOPOHIMHH COJIMIIL0O0, XOPIIVI3TYUNH XaMIaajlaiaT 33p3r acyymJIbir
OartaacaH Hb SIMOH KPUNTO XOPOHTHMMI XAPATIATYMAH XaMTaajaidTbhlH 30pPHIT00C Taxyyp
Y393TYHT Xapyysaar. OH3 cyypb I33p KPUIITO XOPOHTUIHH OUPKUIH YHITUUIAT) Y3Y YIS Y AHHT
OYpTIax, XsHaX J3IIIM aXXUIUIaaar 6eree/1 CaHXyYYTruidH 30XuItyynard Oaiiryyiiara 6omox FSA

Hb alt0aH ECHbI OYPTTAIMIT XOTOJ1er.

Snonsl FSA Hp OypTranTsi KpUNTO XOPOHTUHH OWPKUNH YHITUMIAr?D Y3YYISTYauiH
KArcaanThIl OJOH HUMTAA HUHUTAIDK, KPUIITO XOPOHTe® Hb XYylb ECHBI TOIOOPUNH XIPIrcai
OUIII, YHY Hb OTLIOM X3JI03J133K OO0JI30IITYH 339p3T X3PITTIATYUMH COPIMKITYYJITHHT XaMTal Hb
Xypramer. Anban €cHbl OYPTIAIMMH jKarcaaiaT Hb MPAKTUK a4 XOJIOOTIONTOW. X3parisrd
wiatpopM Xyylib ECHBI ACOXMUT MIanrax OOJOMXKTOM, MeH 30XMilyyiard Oalryysuiara
“OYypTrauryil Y akuiuiaraa XyJddH 36BIIOOPOTIOXTYH’ TICIH JOXUOT 3aX 333J1 U TOJ
eryer.!!

CTaii0nKONHBI XyBbJ SIMOH TYYHHMT Tycraid aHruiai I3k aBu y3cdH. FSA-uiin anGan
€cupl Tanmyynran Banking Act, Payment Services Act, Trust Business Act 33par x31 X3/19H

XYYJBJ HAIMDIT ©0pWIeNT OpYYyJiK, CTIMONKONWH rapraryiiir 6aHK, MOHIOH HIMIDKYYITUHH

YHTUMAT??  y3YYJIdrd, MTDIJIIUIMAH - Oalfryynara 33par  30XHUIYYJalTTal  3Tranmamsp

1 Japan FSA, List of registered Crypto-asset Exchange Service Providers & risk notes + Payment Services Act
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Xsi3raapiacan 0eree]i CTOHOIKOMH 3yywIarduitH OypTraii, TaHUX aKUJUIAraaHbl MIaapjarbic
TorToox, 2023 oHBI 6 ayraap capaac X3pAIIXKYYJICOH Tajlaap TailnbaprnacaH Oaiimar. DH3 Hb
“YHUIH TOTTBOPTON OailiiibIr amiacaH, TONOOPUNHH MIMHXKTAN XIPITCIUUT CaHXYYTHIH

30XHUIYyNaITTall CHCTEMHIH JOTOp Oaiipiyyiax €cToil” r3¢coH 00IOTBIH JOTHK FOM.

TokenxyynanTelH XyBbJl SMOHA TeJIOOPHIH XYyJIHWHH KPHUINTO XOPOHTe OOJOH YHAIT
[[AaCHbI XYYJIMWH XOPOHTe OpYYJAIThIH TOKEHBI XOOpPOHJ 3aar Oaiinar. SIMOHBI MPaKTUKUNAT
TaiibapinacaH xaphllyyJicaH CyJajraaHyyJl Hb XyBbllaa, OOHJ, CAHTMHH 3pX 33p3T XOPOHTe
OpYYJIAITBIH 3PXUUT WIPXUMICIH “‘security token” Hbp Payment Services Act-bIH KpUIITO
xepeHruitH anrunany 0yc xapun Financial Instruments and Exchange Act-biH Xyp33Ha YHIT

[[aacHbl 30XMIlyyJlanTaap Xamraajgaragar 9K HUATIrsp aypauar.'?

OH? Hb XOpeHre
OpYyYJarduitH xamraanant (WI TOA MAIR3J3II, JIMIEH3, 3aX 392JIMiH [Iyjaapra O0aian) TOKeH

X37109p33C Y1 XaMaapaH X3PITKUX OOJIOMKUNT HAMATTYYILIAT.

SInoHBI 3arBaphIr X3PIMIPIYUMINH XaMraajaalT, 3aXx 329JIMIH dMX LOTIUNH XyBbI XY4YTIHU
IK YHIJIX Hb OJIOHTaa Oaimar. I'@xmd3 xaryy nuMUeH3KyyadnT, xkarcaant (listing)-biH
Iraapsara Hb HIMHAJIAT OYTIATIPXYYH XypJAaH HIMAITIPXUIT yAaampyyink 6010x Tantai. ['9B4
xepeHre opyynarduitd utranuai, AML/CFT-pH integrity, 3aX 3393JIMHH 13T )KYPMBIT 3PX3IMIIIX
yicaa SIMoH Hb KPUNTO 3aX 393JIMHT 36BIIOOPOX/166 XSIHAITHII XY4TdH OapbkK, XOpeHTe
OpYYJAITBIH 3PXTAH TOKEHXYYIANTBII YHAT ILAacHbl XYYJIUHH “ragHa” YIJIIIXTYHI?3p

30XUIyyIDK Oyii 3arBap oM.
2.4. AHY

AHY ©b cynnaracan yiacyynaac MHCTUTYIIMIAH XyBbJ XaMIUiiH 3aaraid oyraurit. MiCA
IIMT HATTIACAH YHIICHUHM KPUNTO XYYyJNb OaiXryi TyJ 30XMIYYJIalAT Hb UX3BWISH YHOT 11aac,
Oapaa OyTIAAIXYYHUH YYCMDII CAaHXYYTUHH X3parcani, 0aHK CaHXYY, MOHI'® yraaxtail TOMIX
33p3r XYYUHUH 3pX 3YWH XYPISHYYAUNH OTTIIONLOJI A33D ABAAr. Y YHUU VP IYHI X3PIrKUITUINH
XY4Tdi dagamMkTaii O0JIOBY 3aX 333JUHH OPOJILIOTYUAO] IPX 3YWH TOAOpXoi Oyc Oaiiman

OaiiHra yycax 00JOMKTOH.

YHAT 1aacHel 3pX 3YWI TOKEH Hb YHOIT 11aaC MOH 3C3X acyyJAal HXAIBUIDH XOPOHTe
OpyyHanTeiH r3p33r33p mmiiadraadr. SEC ve “Framework for ‘Investment Contract’ Analysis
of Digital Assets” OapuMT OWYTHMII HUHTIIDK, IVKATAI XOPOHI'® Hb YHAT IAaCHBI
TOJIOPXOIIIONTO XaMaapax OYTIATIAIXYYHMH HIMHXKTAW ICOXMHUT MIMHXKIAX MIaapiaigaraTair

TaiibapiaH, TyXaiH IMKHUTAI XepeHTe investment contract MOH 3CIXUUT YHAIIIX XYpIIT caHal

12 IMF (Japan FSAP Technical Note), Regulation and Supervision of Cryptoasset Activities in Japan
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Gosrocon.!? DHo Hb HAT yyxai 3apuMsIr Gararragar. TOKEH 00pUIHToo XOPArIddHUN TOKEH Tk
CypTajqumicaH 4 OOOUT 3IMHH 3aCTMWH MOH YaHapaapaa XepeHre OpYYJAIThIH TIPIHHUN

IIMHXKTAH 00J1 YHAT LAaCHBI 30XUITyYJIaTaac 3yrtax 00JI0MXKIYH.

Heree tamaac, AHY-1 3apum Buptyan BamoTsir Commodity Exchange Act-biH ytraap
TYYXHH 37 Tk y33X xaHiara Oaiigar. CFTC-uitn 60moBcposibiH Matepuana Bitcoin 33par
BupTyan BamoThir CEA-UiH XYpaoH[ TYYXHI 5 MK Y3C3H TyXail TOJOpXO0il 1ypacaH O6eree
CFTC-nifH XsHANIT Hb sUTAHTysla YYCMAJI CaHXYYTHUHH 33X 3331 O0JIOH XOJIOOT 10X X3PATKHIIT,

apra XoMXK39HI TOBJIOpAer Ik Talnbapmamar. 4

OH> Hb AHVY-pIH aHrWwIIBIr yjam
TOApyy/Aar. 3apuM KpUIOTO Hb TYYXHUH 3] Masraap, 3apuM Hb YHAT 11aac Masraap, 3apuM Hb

Mapraanraii 3aar Oyxuil opoH 3aii xamaapd GOJIHO.

AML yypar Hb Tycnaa, ToM naBxapra 6ok opx upad. FinCEN 2019 onp “convertible
virtual currencies” opoutcon OusHecuitH 3arBapT FinCEN-uilH Xypam Xd3pxXdH X3pAridx
Tanaap yaupaaMmx raprax, Bank Secrecy Act-viH yypryya onon tepnuitn CVC O6usHecuitn
3arBapT Xamaapaxbil HOITIOH Taibapiacan.'> DHO Hb TyXallH TOKEH YHIT Iaac TIK
aHrmwiarjaaryil OaiicaH 4 yHS IPHUHT MOHIOHHUH Opiyylra X>3J03pasp AaMxKyyink Oyi
syywiaruug MSB-uitn 6yptran, AML xeten0ep, TailarHanbiH YYpar XYJI29X MarajajiaiTail

I'3C3H YT.

Y yHuit 159p MyXuiiH THIeH3HiH 1aBXapra opx upaor. Hero-Hopk myxuita NYDFS ub
BitLicense 33psr BHUpTyasl BalIOTHIH OM3HECUHH IHUICH3UWH XOTOIOOPHHUT XIPITKYYIIK,
BUpPTyaJl BAJIOTHIH OM3HECHMH YW1 axusuiaraa siByynax »1ri3j BitLicense scxyn TyxaitH
TOpIMAH OaHKHBI Tycrail 3eBIIeepieep YW axwijaraa sByyJax IIaapijaratail Tyxai
taitnbapnanar. ' Du> Hb AHY-1 XopamKWiIT 30BXOH XOJNOOOHBI TYBIIMHJA OyC, MYXHIH

TYBILHUH [IaapAJareir 1aBxap XaHrax miaapajgaratai OoJIIruir xapyysiHa.

CyYnuiiH XKUY YAUHH TOMOOXOH ©6pUIeJIT Hb TOI'TBOPKYYJICAaH KOMHBI XOJIO0OHBI XYYJIb
torroomk oM. GENIUS Act up Congress.gov m93p HUHTIATACOH Oereej TenbepuitH
CTAUONIKOMH] XaMaapax 30XMILYYIaITBIH XYPAI3T XyYJIMHH TYBLUIMH] TOI'TOOCOH TEKCT Oaiiraar
xapyynHa. Reuters arentiar 2025 onst 7 nyraap capbia 18-u1 GENIUS Act xyyns 60scon
Tanaap MdAP3DK, SH? Hb CTIUOJIKOMH] 30XHUIYyJAITBIH XYP33 TOTTOOX, AAMITYYpPJIBIH Y€l

SPXUIH Japaanai 33par acyyJdala XYPTAJ HeJeelnk OON30IIryi XaMraalalTyyasr 6arraaca

13'U.S. SEC, Framework for “Investment Contract” Analysis of Digital Assets (2019)

14 U.S. CFTC, Customer Advisory: Understand the Risks of Virtual Currency Trading

15U.S. FinCEN, Guidance on application of FinCEN regulations to certain business models involving CVC (2019)
16 NYDFS, BitLicense / Virtual Currency Business Activity
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ok aypacad.!” TorrBopyyiacad KOWH Hb TOITBOPTOM YHD, OylaaH OJIOJNTHIH XYJII3JT
YYCI3IOT TyJl XJpAIJIdTYMNH XaMmraanaiT 0a CaHXYYTMHH TOTTBOPTON OailyiblH eHIep
OPCHDATIN aHTWIANl TIK OJIOHTaa Y343r. THHMD3C D5HD TOPIMHH Tycral Xyyidb Hb

TOTTBOP>KYYJICAaH KOMH aHTWJIAJ 193p TOAOpXoi Oyc GailibIr 6aracrax 60JI0MKTOM.

YHAT naacHbl TOKEH)KYYJanThiH XyBb AHY Hb TOKEH)KyyJiIcaH XOpPOHI'® OpYYJalIThlH
OPXHUUI MXOBUYIBH YHAT L@ACHbI XYyJIMap 30XMIyyJIHa I'3C3H 3apuumTai. XyBbllaa, ©pUNH
X3PArcaJI, CAHTMUH 3PX 33PAT YHAT IAAChIl TOKEH XAJIOAPT OpYyJICaH 4 3HD Hb YHICOH YHOT
[[AaCHBI YYPII, XaMraajaaJIThIH Iaap UIarbir apwiragarryi. I'sxaes EX mur HarrracoH 3aarran
Xyynp OaliXryih Tyn ONOH OaWryyJularblH YHDJT33, MYKUHH JIMIEH3, XIPITKWITHHH
©6pUIeJNITOOC LIANTraallaH MPAKTHK TOJOPXOH Oaiinan xapblaHryi cyn 6aix tanrail. AHY-piH
JaByy Tal Hb XOPIDKWITHHH XYUTAH 4anam, OOJOBCPOHTYH CaHXYYTHMMH HMHCTUTYLYYZ

00JIOBY CyJI TaJl Hb 3pX 3YHH 3aarai OyTa11, 3apajl OHAepTIH HUNAIRI XaHTaJT IOM.
2.5. 9cronn

Octonu Hb EX-HbI rummyyH yic 601084 MiCA OypaH X3pArKHXI3C OMHOX YelI3d KPHUIITO
yilmaunrs y3yymraauir romuwsiod AML/CFT 30XuiyynantbiH XypasHA “3aX 333711 HIBTPIX
Xaajra” masraap JUIECH3XKYYIDK, SPCIdITIN 13T 00J0X 3yydsard Oalryyiareilr XsHaJIThIH
TeBA Oaiipnyymk upcdH Hb oHigiortoid. FIU-uitn (Financial Intelligence Unit) 2022 oHbr
YAUPAAMKU]] BUPTYaJl BATIOTHIH YHITUMITIHUHN XYPII3T 36BX6H exchange 6a wallet 6um, 2022
OHbl 3 nyraap capblH 15-Haac XY4HH Terejiep OOJCOH HAMAAT ©epusienTeep BUPTyall
BAIIOTHIH HMIMJDKYYATUHH YHImuuaras 6omoH 3apuMm toxuonaona ICO/raprantraii Xon000Toit
OJIOH HUUT3/30pMIITOT caHan OOJTOJT 33p3T YT aXWilaraaH; 36BIIeepesl IIaapjaariax
Oosncon Tamaap TycracaH Oaiinar. MeH wallet service Hb X3PITIIITYUMH TYJIXYYpUHT
yYCIax/Xaaranax 33par KacToau 0a TYJIXYYPHHH ynupiuiarataid myyJ xamaapax (yHKIMNAT
XaMmapzar Tk TOIAOPXOWJICOH Hb TOKCHXKYYJIANTHIH KAaCTOAH JPCADIMNUT 30XHUILyYJIaIThIH

00BEKT GOJITOXk Xapar XaHjIarsr WITrHI, '8

Octonu “AML-1 cyypuiical auneH3” 3arapaa 001uToop yaHrapyyscad Hb 2022 oHOOC
toz xaparacaH. FIU-uiH 193px yaupaaMskul BUpTyall BaalOThIH YIUTUUIITD) Y3YYJISTYMIH XyBb
HUIIYYJICOH XOpOHTMHH 1007 XdMX133 (share capital)-uir yHTUMATIIHUNA —IIHHXKI3C
xamaapu 100,000 eBpo (TypuiiBu/commioo/raprant) 3cxyn 250,000 eBpo(IMIBKYYATHiH

yImauiras) OONroH ©CreceH, MOH TOJOPXOW XyralaaHaac »SXJIdH ayIJUTBIH YYpAr 33paT

17U.S. Public Law 119-27 (GENIUS Act)
18 Financial Intelligence Unit (Estonia), Guidelines for submission of an application for the authorisation of
a virtual currency service provider ... (April 2022)
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[1aapajiaryya TaBUTICaH Tajaap AyplcaH. DHY “BXOAHOH 0OCTr0” ©CCOH 6epuwIeNTHHH Yp
Heneer FIU 2023 oubl 5 myraap capblH 8-HBI M3I33J3J1/193 TOOH Oaif/ytaap MIDPXUAIDK, IIUHD
nlaapyiara  X3parkKCIH33p  YWIUMIr3?  y3yyJaruup oiiponunooroop 200 3eBIeepiieecee
eepcaee Tarranscad, MeH FIU yyHTAH oMpoIIIi00 TOOHBI 36BIIOOPIIUNT 1IaapJlara XaHraaryi

YHJIDCIIIIOP XYUMHTYH GOJITOCOH IK MIIIINICOH. 7

MiCA X3parkHuXTii ysianaH DCTOHM Hb YHIPCHUHM TyBIMHA “Market in Crypto-Assets
Act” (KpUNTO XOpOHTHHH 3ax 333JMHH Tyxail Xyyinb)-aap MiCA-uiiH XypasHI OpK Oyt
ATIBAYYAUNRH TOTOOJ KypaM, XsTHAJITHIH MPOLECC, MWDKWITUHH 30XHUIYYIaNThIT TOJ0PXOil
6onrox eru OaitHa. Y1 Xyyns Hb MiCA (Regulation (EU) 2023/1114)-uiin XypadHI KPUIITO
XOPOHTUHH Traprajir, caHal OOJronT, apwbKaaHA opyyjiax OOJIOH KpUNTO XOpeHTHiH
yitmaunras  (CASP)-n  xamaapaxsir  Tomopxoit  3aacan. MiCA  eepee 2024.06.30-
Haac (ART/EMT Oytoy TOrTBOPTOH TOKEHBI OYJIAT) X3caraiisH, 2024.12.30-Haac HUATIA3p
XIPAMKUX Xyramaar TOTTOOCOH Oereen OcToHMH Xyynb 4 MeH CASP-yyneiH ropum

YHACOHI?? 2024.12.30-Haac XIparKUX apXUTEKTYPTall ysulICcaH.

OCTOHHMIfH  XyBBJ  XaMTHHH TPaKTHK a4  XOJIOOTAONTOW  Hb IIMIKHITHHH
3oxumyynant oM. Harmyraspr, MiCA xoparkux3c emHe AML-uitn xypasua “virtual
currency service provider” 3eBmeepenTdii Oaiican >Trasayyn mmHd ropumz 2026.07.01
XYPTaJI YW aXuilaraaraa HUHIYY/IDX (maapanaratail 0oi IIMHD 36BILOEPONT  XYCIX)
xyramaaraii 6ereen xyyiaba “1 July 2026”-pir miyya xyramaadbl 3aant 6oJirod Tycracas.?’
Xoépayraapt, spx Oyxwuii OaiiryysmarsiH XyBba ESMA-ruith MiCA-uiin Xyp3sHa M3I3TACOH
xarcaantan DcronuiiH Finantsinspektsioon (FSA)“competent authority” rax OypTrariacss Hb
CASP 3eBmeepes, XsHAJITbIH UHCTUTYLUUHH TOB LT Hb XOH OOJOXBIT TOAOPXOW OONTOX

erue.?!

TokerxyynanTeiH 00JIOTBIH XyBbJl DCTOHUWH cypramxk Hb: (1) MiCA-raac emHeo AML-
I CyypwicaH JMIEH3MHT ‘“3aX 323J1 HABTPAX Xaanra” OOJroH allMIyiax, 3yywIarduiH
KAaCTOM/TYJIXYYPHUIH yAUPAJIATa 33p3T 3PCAIUIH 3aHTMIaan 1 oH1ep 00CTO TaBbK UPCIH; (ii)
MiCA xyuuH Terennep 0OJCHOOp YHIICHHUU TyCrail JHIEH3UNHH JOTHK Hb EX-HBI HATTI3CoH

30BIIOOPOJ-XSIHANTHIH apXUTEKTYp pPyYy UIMDKIK, IIWDKUITHAH Xyranaa Oa apx Oyxwuii

1% Financial Intelligence Unit (Estonia), 100 active authorisations in Estonia for providing virtual asset
services(2023).

20 Riigi Teataja, Market in Crypto-Assets Act — sinanrysia §48 (transitional provisions) 6omnon 30.12.2024 /
01.07.2026 xyranaaHsl 3aanTyy.

2 ESMA, List of competent authorities designated under MiCA (Last updated: 22/07/2025) — Estonia:
Finantsinspektsioon (FSA).
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OalryyJularslH TOJOPXOMIIONTOOP 33X 333/ 3pX 3YHH TOJOPXOM OaluIbIr HAIMATIYYJIIX

YUTIIAI PYY OpXk Oaiiraa siiai oM.

Xycnort 2.1 Vac opuyyowvin ousicuman xeponeuiin 30Xuyyyidaimsli Xapbyyyaaim
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3PCIINTIN Yin | 30xumyymant pYy
@KWUIaraar  XSHAITHIH = IIHJDKIK OaifHa.
TeBJ| OalpiryyJicaH.

Epenxuit ayraantasp aBu y331 EX Oomon fAmnon ync spx 3yiH Tomopxoit Oainai,
aHTWIIJIBIH TOTTBOPTOM Oaiiylaapaa MYy XOIKCOH 3arBap I3k YHIIIAK OaitHa. Ix bputanu
Hb MIMHAYIRJ, IIWDKWITHHH ye IIaTaHjx sABX Oaiiraa 0ereej 30XHIIYYyJaJIThIH CHCTEMI)
KallUTalbIH 3aX 393JITAM WYYy YSUIAyyJax 4YHDIRIA Xerkmxk OaiiHa. AHY-bIH XyBbJ
MHCTUTYLIMIH Ya/laMX eHJep 00JI0BY OJIOH OalryyIiIarslH 1aBXap XsHajuTaac mainTraagad 3px
3yHH Tomopxoil Oyc Oaiimanm xapbLUaHTyd eHIep X3B33p OaifHa.lIHrI3cH?3p OJOH YJICHIH
TypIIara Hb HAT JYTHAJITH XYprak OaiiHa: JMKUTANl XOPOHTHITH 30XUIYyJIAIThIH aM)KUIT Hb
36BX6OH XyyJib Oariaxan Oyc, XapuH aHTWUIBIH TOAOPXOW Oaiman, 3yywIarduiiH XsHauT,

3PCARI CYypUIICaH 30XUILYYyJIaNIT, 00JIOH MHCTUTYLMIH ysuljaaHaac myya xamaapy OaifHa.
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111 BYJI3T. MOHTI'OJ1 YJICBIH 3PX 3YHH OPUHH

3.1. MoHroJ1 yJICBHIH 3PX 3YiiH OyT311

3.1.1. Monroa VYiacelH 3px 3yilH Oymdu: JMKHUTAJ XOPOHIe, TOKEHYJIOJIbIH

30XMIYYJIAJTHIH HHCTUTYIMIIH TOITOJIL00

BXYYTX 60noBcpyynax 601COH ToJ Xy4uH 3yiiacuiid Hor Hb DA TO-uitn crangapT oM.
OATO up 2019 onpg mmH? TexHOJNOTHIH Tanaapxu 40 3eBI6OMXUIH 15 maxp 36BIOMXK A33p
TaiIdap TAMIRIIRIRD HIMHIYMUIDK, BUpTYal xepeHre 600 BXYY-1 AML/CFT (menre yraax,
TEPPOPHU3MBIT CAHXYYXKYY/IIXTIH TAMIPX) LIaapAjarbll WIYY TOMOPXOH XIPI3MVdX XYypasr
Torroocon.?? 2019 oubr “Public Statement” Gomon 2022 ousl x3porkuiaruiin “Targeted
Update” 33par 6apumrtyyzaan yic opayya BXYY-uilr 6ypTrax, XsSHaNT ManraiaT Xunx, 3pcInii

CYyPHIICaH apra X3M3K3d XOPIrKYY/IdX HIaapiarkir oHiosor.2 24

MouronbiH CanxyyruitH MosmumitH AnGanbl anbGaHn M3133m301 4 Mouron Vi
OAT®-uilH MWMHAWIATIACAH IAapAJarblH Jaryy BUPTyal XOPOHTMHH 3pX 3YHH OpYMHT

OYpayy/ox miaapaarataii Tyxai gypican Gainar.?

Witnxyy BXYYTX 2021 onpn nuiit 4 Gyior, 17 3yiin 3aantaac 6ypasH 6arnaracan. Tyc
xyymuaa BXYY Hb 3eBXeH Oupxk, Opokep, XaaralaMXHH YHIUMITD? y3YYJIdrd, 3axuaira
TYWLDTIONY, IWBKYYJITHAH YITYHIITS) 3pXJIrd I9X MAIT TOJOPXOH aHIMILIBIH YT a)KUjularaa
apxidX Toxuonaona C3X-a OypTryyiasx yyparmid. MHrICHIRp AMKUTAT XOPOHTHIH 3aX 33317
©6MHO Hb TOJIOPXOH Oyc OaiicaH 3yywlIardjbplH Yl aXwiaraar 3pX 3YWH XyBbI WJI TOJ,

XSHAJITTal 00Jrox OaiiHa.

C3X up BXYY-uiin yitn axuuiaraansl sxypMaap namxyyian BXYY-uitH Oyprtraam,
XSIHAJIT, J)KypaM Oatiax, CTaHIapT TOTTOOX, SPCIIUIH yaup/uIara XaparkKyyidX 39par epreH
XYPI3HUN 30XUIyynax 3px Mymami. Tyxainban, C3X wp BXYY-uitH motoox 3acarmnan,
OOPHITH XOPOHTHIH Iaapjajara, M3IP3JUIMHH WI TOJ Oaiiman, XIpATJdrdviiH XOpPOHTHMT
XaMmraajiax, TalJarHajJblH TOTTOJILIOOT HApUUBWIAH 30XUIyyJlgar .OH? Hb MOHIOJIbIH
30XHITYYyJIThIH TOTTOJIIOOH]] 3aXWpTaaHbl MIMHXKTIN 30XWIYyJlalT JaBamMraiypk Oaiiraar
WIPXUIAITHY. Oepeep X31031, XyylIb Hb EPOHXUN 3apUUM TOTTOOX 0071, OOAUT XIPATIKUITHIH
HapuiBYMIICaH 30XUIyyJIanTeir C3X-HbI )KypaM, HIMABIP, aprawial TOAOPXOk 6aiHa. DH?

Hb 3aX 39UIMHH XypAaH XyBbCAITall YsUIIyyJlaH ysSH XaTaH 30XHUIYYyJalT XHUHX OOJIOMXK

22 FATF — The FATF Recommendations

23 FATF — Public Statement on Virtual Assets and Related Providers (2019)

24 FATF — Targeted Update on Implementation of FAT{’s Standards on VAs and VASPs (2022)

25 Monrosn6ank — MoHros Yiica | KpUIiTo BATFOTBIT 30XUILYYJIaX XyyJIb 3pX 3yHH OpUMHT OUil 60T0X00p aKHILIaK
6aitna. b.barbaarap. (2021)
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OJNITOJIOT JIaByy TaiTaii OOJIOBY 3pX 3YMH TOAOPXOW OalANbIH XyBBJI 3apUM 3PCIAIUNT

JaryyJijar.

MOHTOIBIH 3pX 3YHH OYTUMIH rypaB Jaxb dyXaa OypaJIdXyYH X3C3r Hb MOHT0JI0aHK
IOM. MOHron0aHKk Hb YHACHUN MOHreHUH OOMJIOro, TOJNOOPHIH CHCTEMHUIH TOTTBOPTOM
OaliUIBIr XaHrax YYparTdi 0ereen HaxuM MeHre OOJIOH TeJIOOpHIH XIPATCIAHHUr Y HAICHHMA
TONOOpPUIH CHCTEMHUMH Tyxail Xyynuap 3oxuuyyngar. llaxum MeHre Hb 36BX6H
MoHro0aHKHBI 36BILOEPEINTIH Oaliryynnaraap rapraraax 6eree/ HIT HAMK Hb HAT TOTPOrTIil
TRHIYY Oaiix Xaryy mraapaiarataid. DH? 30XUIYYJaJIT Hb JAMKHUTAT XOPOHTHHH 3aX 33317
MOHI'®OH TAOMIAITHHH OYpdoH HpXMUr Xamraajgax MexaHu3sM Oomx ermer. Hitmaac
TOI'TBOPIKYYJICAH KOWH HIUHKT3 TOKEHYYZ MOHIOJIBIH 3pX 3YHH OpPYMH[ LYYy LIAXUM MOHI®
'K TOOIOTIOXT'YH 0ereen 36BXeH Tycrail 3eBIIeepes], OaranraakyyiaiThiH IIaapiarbir

XaHTaX 0ali’k [aXUM MOHTOHUN aHTIIA MIWHKAX OOJIOMIKTOIA.

MOHTOIBIH 3pX 3YHH OYTUMIH 1epeB I3X OYpaIdXYyYH Hb YHAT LAACHBI 3aX 333JIMHH
30XUIYyJNalT OM. YHAT LaacHbl Tyxal Xyynb 6ojoH C3X-Hbl XOmOOTI0X KypMyyZd Hb
TOKCH)XYYJNAITBIH acyy[JIbIl IIYYA HAPJIPH 30XHUIyyJnaaryid OOJIOBY YHOIT LAaCHBI JMKUTAI
X3J09pUIT BUPTYaJl XOpOHTUIHH aHTHIIJIaac XaccaH Hb YyXall a4 X0JI00rA0NTOi. DH? Hb TOKEH
Hb XYyBbI1aa, 0OH]], XaMTBIH XOPOHT'® OPYYJIAITHIH X3P3TCIUIH IIMHKTIN 00J YHAT [JaaCHBI 32X
393JIMHH 30XMILYYJanTaa HIyyJ Xamaapax JIOTUK Cyypuir Oypayyaasr.CyyIauiH XKumyyas
Mowuron Yican yHAT HAacHbI 3aX 333J1 J33p OJOKYSHH TEXHOJOTH TYPIIUX CIHAOOKC OpUYUH
XOIKMK AXAJICOH Hb 3pX 3YHH OYTAII PX MHHOBALIBIH YyXall 3JeMeHT oM. Tyxaiinban, yHIT
[[aaCHbl TOBIOPCOH XaJArajJaM)KUiH Oaifryymimara OojoH Xxonmbormox Oaifryymmaryyn
ONOKUAIHI CyypUIICaH apuiikaa, OYPTTAIUIH CHCTEMHUIT TypIINUX 36BIIOOPOIT aBd, XOEpa0rd
3aX 393JIMMH apWDKaaH] TYypPLIMITBIH TYBIUMHJ HA3BTPYYJICOH Hb TOKEHXKYYJIAITBIH IPAKTUK

cyypb 60k OaitHa.

Witnxyy Monron YcsH 3pX 3yiH OYTAI1 Hb TYpBaH YHICOH TYJITYYp A33p TOITOX OaifHa:
e BHUpTyall X6peHruiiH tycraii 3oxunyyaant (BXYYTX + C3X)
e TenbepuiiH cUCTeM 0a IaXUM MOHTOHHIA 30XUIyyIanT (MOHron0aHK)
e YHOT IIAaCHBI 3aX 333JIMHH YIaMAIANT 0a JMKUTAN IWDKUITHIH 30XUILyyJIaiT

Darasp rypBaH CUCTEM Hb XOOPOHI00 Oyp3H HAI/ICOH HAT KOJYWICOH 3PX 3YMH OpUYMH
Oumr 00JOBY XapWiLaH OTrTJIONLOXK, JaBXap 30XUIYYJITHIH IIWHXTINAIIAP IHMKHUTAI

XOPOHTUIH SKOCHCTEMHHUT OypAyYy/DK OaiiHa. DH? Hb MOHTOJN YICBIH XYBbJ TOKEHYJIOJN,
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TVDKUTANT XOPOHTHMH 3pX 3YMH XOI kW “MHCTHUTYLHMHH JaBXaprblH HWHTErpan’” X3J03pasp

sBarjaxx Oairaar MIDPXUIITHD.
3.2. MoOHI0JIBIH 32X 333JIMITH 6HOOTHITH 0ai1a1

MoHnron YiceH OUKUTaJI XOPOHTUIH 3aX 333J1 Hb CYYJIMUH JKWIYYI3 3pX 3YHH OpYMH
TOJIOPXOH XAOMXKI3HZ OYpACAH OOJOBY 3ax 333MUHH OYTAI, OpOJIOTrYAbIH 3aH TOJIeB,
TEXHOJIOTUIH X3PATI33, XOPOHre OPYYJIAJIThIH ypcraia Hb OYpIH TOJIOBILOOIYH, TYPUIHITHIH

IIMHK JaBaMraijicad xaBidp OaiiHa.

DHAXYY HOXIeJ OalUIBIT TYpBaH YHACOH X3MXKYYPIIP aBY Y33X OonomxToi. YyHI: (1)
3aX 39JIMHH  oponmoryibiH Oyram, (il) ryilnr?s ©0a XipariadsHuil map xypad, (iii)

30XHUIYYJIAITBIH X3PATKUIATHIH 60aUT Oaliaan opHo.
3.2.1. 3ax 333/1MiH OpOJILOrYAbIH OYTI1L

MOHTOIBIH BUPTYyal XepeHFHﬁH 34X 333J14 OPOJIHOTYAbIl YHIACOHADS JOPBOH aHTI'MJIAJIA XyBaadK

00JHO.
e Bupryas XepeHIniiH YHIYWIrd) Y3YYJIdrd
e XyBb XYH XOPOHI'® OpyyJiard
e DuHTeK OOJOH TEXHOJIOTHITH KOMITaH!
e 3Boxunyynary 6airyymiaryyn (C3X, Monron6ank, Canxyyruitn Mamamnuitn Anda)

2025 ounsbl 1 1yrasp ynup:iasd 6aianaap C3X-ub1 OypTranTsit HuiiT 12 BXY'Y Oyprranrsit

OaiiHa.

XycHart 3.1 Moneon Yacao 6ypmesnmsi BXYY

Ne | XyyJmifH 3Tr33AuiiH HIp Byprryyicis ornoo | Byprruamii KYC XHICIH
Xapuianard Xapuianard

1 “JIxuran Oxcudiink | 2022.09.21 224,476 86,371
Momnronua” XXK

2 | “Koita Xa6” XXK 2022.09.21 205,071 121,478

3 “Aitmakc” XXK 2022.09.21 197,715 134,718

4 | “Hpyimnan Tpoimup bur | 2022.10.10 13,682 4,977
Cexptoput” XXK

5 “Kopakc” XXK 2022.10.10 65,582 30,546

6  “Hkc Mera” XXK 2022.10.10 22,370 11,966

7 | “Kommiekc Hwxuran | 2022.10.10 128,957 53,827

Okocuctem” XXK
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8 | “Yoibkuua Antexc” XXK 2022.10.10 1,170 532

9 | “3ooc Hwxkuran Oxcuditnxk” | 2022.10.10 2,228 1,183
XXK

10 | “Kanekc kanurtan” XXK 2022.11.25 32,905 16,077

11 “Ang mreyn” XXK 2022.11.25 3,535 700

12 | “IToBepan Oit Iu Om” XXK 2023.01.13 43,289 2,565
HUNT 941,180 464,939

Ox cypsandc: C3X-nv1 2025 onvl 5xXHUL Xaz2ac yAupavliH Maiam

OJ10H YJICBIH )KUILIHUTT XKIKUT YIIC OPHYY/ MXIBWISH OJIOH 3yyH OUpiK, OpokepTaii Oaiinar
6011 MOHTOJIBIH XYBBb/I 30XUIYYJIAITBIH OHIOp OOCTO Hb 33X 333J11 HABTPAX ATTISIUHH TOOT
xsi3raapiacan Oaigar. XyBb XYHUH OpOJIIIOO Hb MX3BWISH KPUIITOBATIOT apuiikaa, raaaaj
OMpIK ammuriax, 3¢BA A0TooAbIH BXYY-yyadsp gaMmxkyyliaH XepeHre opyyiax Xd3j03pTain

OaifHa.
3.2.2. 3ax 333/MiiH X3MK3)3 0a rYWJIridHuil Yur XaHjajiara

MOHTOJIBIH AMKUTAT XOPOHTUIH 33X 333JIMHH HUUT XOMKID ayibaH ECHbI CTaTUCTHKAAp
OYp3H XOMXKHUTIIATYH O0JI0BY OJIOH YJICHIH OJIOKYSHH aHAJTUTUK IJIaT()OpMYYIbIH CyAaIraaH/

TYJATYYpJIaH 1apaax epeHXUN YUT XaH]UIarbIl TOJXOPXOMIDK OOITHO.
e XyBb XYMYYCHUIH KPHUIITO XOPOHI'® OPYYJIAJITHIH TYBILIWH ©COX XaHlaratan
o Stablecoin ammrnant ragaaj ryiaras 00JOH apuiDKaaH | 1aBaMraiiax MUHXTIH
e NFT 0o050H TOKEHXKYYyJICaH OYTIATAIXYYHYY TYPUIMITHIH maTany OaitHa
e DeFi xaparmms mam 6ara TyBmmHA OaiiHa

OH? Hb MOHTOJIBIH 3aX 333]1 “CIEKYJISITUB XOPOHre OpYyJIalThlH ye Imatr -1 Oaiiraa
Oeree 0OIUT TOKCHXKYYJICAH 3UIH 3aCTHITH X3pATidd (real economy tokenization) xapaaxax

OYypaH Xerxkeeryii 6aiiraar xapyyJsok O6aiHa.
3.2.3. 30xunyyJajaTbiH X3PIrAKUITHHH 00AUT Oaiiial

Xyymuiin tyBmuHA BXYY-mitn 3oxunyynant, AML/CFT maapanara, JUIeH3URH

TOTTOJII00 OYPJCIH OOJIOBY XAPATKMITHIH TYBIIMH]L 1apaax COPWITYY]] aXKUriaraax OaifHa:
e 3ax 3737UiH 60JI0BCPON XaHTANTIYH
o XOPAIVIBIYUNH IPCIIIUINH OUITOIT CYJI

o  XwinuiiH YaHa[ 1aXb OUPKUNAH XIPITIID OHIIOP
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o TokeH aHTWJUIBIH Mapraas (security vs utility) OypaH mmiaaradsryit

OH» Hb MOHTOJIBIH 30XULyyIadT “de jure enaep xerxceH 6010y de facto xerkux Oyit”

IIMHXKTAU Oaiiraar WiI3pXUMIIoT.

XycHarT 3.2 Moneonvin Oudicuman XepeHeUliH 3ax 399UlH MeN68 OAUoNblH Y3YYAIIMyyo

(2024-2026)

Yayymar Baiinan Taiin0ap

BXYY-nitn 30xunyynanr Xyyabumican C3X OyprTrai, JULIEH3WHH TOTTOJIOO YHITUMIDK
OaitHa

3ax 393114 HABTPIX ITrIUNH | Xs3raapiaraMat OHzep MmaapIaraac ManTraabk OeH TOrJI0rYToN

TOO

XyBb XYHHI OPOILI00 HyHn—ennep WxaBuioH raaas OMpiK aluriax xaia0sp gaBamrait

Stablecoin x3parma Ongep (ragaan = ApwDkaa, IIMJDKYYJISTT OpreH alluriaraax OaiiHa

rYinrn)

NFT 3ax 3931 bara TypIIMNTEIH IIMHXKTIH, TOITBOPTOM DKOCUCTEM
Oyparyi

DeFi xaparmna Mam Gara WHctutynnitn 60110H 3pX 3YHH OpUUH CyIl

TokeHnxyyJican YHIT Llaac

Broxusita a3 OyTa11

TypuwiITei wat

Xerxmxk Oy

Sandbox opumHA Xs3raapiaraMal X3parKWITTIH

OTC 60y10H TYpIIMIITBIH CUCTEMYY/] aIMTIIaraax
GaitHa

DpCcadIuiH TYBIIUH Hynn—ennep 30XHIyyIanT Ouit 00JI0BY 3aX 393IUIH OOIOBCPOIT
cyan
30XUIYyIANThIH X3PITAKUIT Hysn Xyynp OarnaracaH 9 MPaKTHK XIPITKHIT JKUTTT

oumr

3.2.4. 3ax 333,1miiH OyT311 02 X6POHI'e OPYY./IANTHIH 3aH TOJIOB

MOHTOJIBIH 3aX 333J1]] @KUTJArJax Oyl HAr 4yXaj OHIUIOT Hb XOpOHre OpyYJalThiH 3aH

TOJIOB MX3BUIDPH OOTHHO XyramnaaHbl alllUTIT YHUIJIBCOH 6a17111ar sABAaJl KOM. OH> Hb KPpHIITO

XOPOHTUIH 3aX 333JMHH TI00al MUHXTIN ysigax Oaiiraa O0JIOBY JOTOOJBIH CaHXYYTUHH

00JIOBCPOJI, 3PCIRIINIH OMITOATHIH TYBIIUHTAH 1YY X0JI000TOM.

XyBb XYMYYCHIH XyBbJl KPUIITO XOPOHI'® Hb:

e XYpAAaH allIUT OJIOX X3PIrCHII

e  BATIOTHIH XaHIIMWH SPCARIIIC XaMraajaax X3parcaij

e Tajaaj 3ax 333JJ1 H3BTPIX XAPATCAII I'IX MIT OJIOH 30pUITO0p alIHIIarjax oaiHa.

['5BY MHCTUTYIMIH XOpOHre OpYyyIalT XapbllaHryii Oara Oereeja OaHK, TITIIBpHUIH caH,
JaaTrajgblH Oalryyniaryys KpHITO 3aX 333771 IIyyA OpOJLOXIYH Oaifraa Hb 3ax 3337UiH

WHCTUTYLIMIAH T'YH3TUHPAI cyn Oaiiraar xapyyJiHa.

3.2.5. TexHOIOTMIH X3P3r/133 02 MHHOBAIMITH TYBIIMH
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MOHTOJIBIH 32X 3337171 OJIOKYZIH TEXHOJIOTH aIIUIJIANT JlapaaxX I'ypBaH YU TOBIeOpY OaiiHa:
o Bupryan xepeHruiiH apuinkaa
e YHOT 1JaaCHBI 3aX 333JIMHH TYypPLIUITBIH CUCTEM
o DuHTEK TONOOPUIH MUNHITYYT

I'scan Xoauit 9 ak axyiH HAMK, OalryyniarsiH TYBIIHUN OJOKUSIH XIPATiadd xapaaxaH
epreH Tapxaaryil 0aiiHa. DH? Hb TEXHOJOTHIH 03)19H Oaiiian 60JIOH 3pX 3YHH TOJOPXOMUTryi

OaliIBIH XOCOJICOH YP AYH OM.
3.2.6. Dpcapauiin 0yTa11
MOHTOJIBIH JVKUATANT XOPOHTUITH 3aX 3337171 Aapaax ToJl SpCAIYY/ JaBaMIraiipk O6aiHa:
e 3ax 3330UiH XAIOAI3IUNEH dPCIAIT
o JlyliBap, nupamMuj CXeMHIH 3pCIdII
e Tamaan OMPKUITH XSTHAITTYH XIPATIII
e AML/CFT apcmdn
o XepeHre opyyJardyuiiH XxamraajaauaTbIH cy Oaiiian

DAr39p SPCaRII Hb IPX 3YWH 30XUIYYTANT O6airaa X3Iui 4 XdpIrJIdrauitH 00JI0BCPOIT, 3aX

393JIMIH UHCTUTYIMIH XOTKHUJI XaHTaITTYi Oalraarail Xoa000TOMH.

MOHTOJIBIH JMKUTANT XOPOHTHIH 32X 333J1 Hb 3PX 3YHH XyBbJI OYpAJII3H TOITCOH 00JI0BY
SIMNAH 3aCTUIH OOJOH MHCTHTYLMWH XYBBJ XOTHJIMHH SXHUN maTaHn OaifHa. 3ax 3931 Hb
OHJIOp 30XMIYYIaNTTail 00JI0BY Oara X3MXK39HUH, TOBIOPCOH OYTAUTIH O6rees X3pariss Hb
UX3BWIOH Tafaa] OWUpK, CHEKYJSATHB XOpPOHI'® OpYyyJIalTaJ YMIJIICOH X3B33p Oaitna.litm
HOXIIOJ1]] TOKCHUION O0JIOH AMKHUTAT XOPOHTUITH Iaall/IbIH XOTKHJI Hb 36BX6OH XYYJIb 3pX 3YHH
OpYHOOC OyC, CaHXYYTHHH OOJIOBCPOJ, MHCTUTYIMIH YalaBX, TEXHOJOTHHH a3] OyTUUIH

XOIKWITHH LIyy1 XaMaapax Hb TOAOPXoW OaiiHa.
3.3. MoHro/x IuiABIPJIIACIH KAL) IYYXUITH IHAABIPYY]

Mounron VYacan “BupTyan XepeHIMilH YWIYWIr3? Y3YYJSIUUHH TyXal Xyysp’
OaTiarjcaHaap 30XHUIYYJIaJIThIH CYYph XYpa3 Ouii 00JICOH 60JI0OBY XIPITKWITUIH TYBIIUHT (1)
TOJIOPXOH CTaHAAPTHIT XYYJIbUHIICAH TYBIIWH/ HAPUHUBWIAH TOITOOTOOTYH Oaiix, (ii) epeHxuit
YYPTHHT >xypMaap “Iyyprax” XdparKyyJdX MexXaHH3M JaBamraiinax, (iii) yiMaap mapraax
YYCOX3 IIYYX 9HD 3a/Iraac MEXaHU3MBIT 36BIIOOPOX ICIX, AMaAp IIANTYypaap YHAIIX 33p3r

acyynan 00IMT KEHC 133 TOBIOPOH rapy upx OaiiHa.
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OHAXYY X3¢3rT MOHIOJIBIH UTYYXUHH IPAaKTUKT rapcaH IypBaH KUILUT ITYYXUHH IIHHIBIPUIT

Tyc OYpHIT cajirad aBy y3Jdo.
3.3.1. Keiic 1
Hlyyxuiin akm 6a xapeuith HOXY o1 0aidan

Huiicianuitn Opyyruiia XOpruiiH JaBXx  3aaigax LIATHBI YYXHUIH

maraanan Ne2025/A1IM/563, 2025.05.13 (unaexc 2309003490456).

Xoport suntaraard A.C Hp KOMIAHURH YIUPUIArbIH TYBIIUHI O/K aBCaH “‘BUPTYyal XOPOHTUHH
y Y Y

YH? IPHOJ HOJIeeJeX, HUUTUHH XypT337 OO0N00TYH M3A33/a0 -Uir amurial TOAOPXOi

XyraraasJi OJIOH yJaardifH TYHIT33r33p TOKEH XyJallJaH aBax/3apax X>JI03piadp apuiDKaaH]

OPOJILICOH I'DX HOXIOJI TyCrarJcaH.

Hotnox GapuMTBIH TYBUIMH] aHXaapal TaTaxX OHIUIOT Hb BUPTYyall XOPOHTUIH 3aX 333J11
TYTI3M3JI TOXHONIAOT “HOTIIOX OapuMThiH ront Oypmdn” (ICO-m oponmordjsiH >Karcaanr,
OUPIKUIH X3TIBUMIH TYTKIITIN/TYIKIITYH OalipIryyanT, TAaHWILYYAra 6apumMT OUYHr 33par)
X3parT 60AUTOOP OpXK UPCHH siBAAN 1oM. Tyxaitnban, “Coin hub” XXK-aac Tyxaiin koitas! [CO-
11 OPOJILICOH XapWIILATybIH XKarcaaniT, X3TIBUMH/ TYTIKIATIH OalpIryyscan 3¢ax 6apuMT, MeH
TyXailH KOMHBI TaHWIIyyJraJa OaificaH TOKEHOMHUKCHIH MD333J37 OOJUT XyBaapuilaiTTai
36pCOH I'3X HeXIeJl OarrcaH Hb KeHcuiiH 00aUT cyyph OOipK OaiiHa. DHJ TOKEHOMHUKCHUIH
“TEAM?” X3CarT YYCI'aH Oaifryynarya oJrox KOWHBIT OJIOH XKHUITHIH TYTK39TH XaaAraaHa Ik
TycracaH aTjiaa 00IUT ONroaT/0aipIyyIaiThIH X3B MIMHXK Hb YT M333JI3ATIH HUMLPATYH 19X

yTraap T3MIAIIIBTICOH Hb MapraaHbl MaTepraiar YHA3C 00MK33
I'on spx 3yiin acyyoan 6a wiyyxuitn maiaoap

DOH? KeHC A33p 3PYYTUMHH TAMT XOpruiiH 3yimuidmisc raana white paper (BupTyan
XOPOHTUIH TAaHWJIILYYJITa) T313T OapuMT OWUTHITH 3pX 3YHH a4 X0JIO0T10J1, MAIAIUIMIAH (DyHKI]
X3PX3H oinror1ox Oy Hp uyxan uar 600l rapy upasr. Llyyxuitn muiinespt white paper Hb
TyXailH BHPTyal XOPOHTMHH HUPIAYHH 333MIIUTYA3] OYTIITIPXYYHHH OHIUIOT, 30pHIITO,
BPCARI 33P3T MB3PIIIAJ ereX 30pWIT0TONW 0eree]] 30pHiTo, alChlH Xapaa, OyT33rIPXYYHHIl
TAHWIIYyJra, JaByy Tal, XyBaapujalT, 3apLUyyJalTblH TeJeBJIeree, TEXHOJIOTUNHH
TAHWIIYyJIra, OOJOMXK/Yp ©ree, 3PCIIMHH TyXall M3Ad3JI3J1 33p3r aryyireir Oarraax

raapjsaraTai rax taisidapiaacaH Xacar OpiKI?d.

MeH rapunifH MAIYYAr’3p white paper-uir ynaMmxianT caHXyYruilH cuctem X [PO
YEUIH YHAT LIAaCHBI TAHUJILYYJraTail TOCTIM X3M32H 3YMPIIICOH Hb HOI Talaac 3ax 333JIMUH

3aH TOJIOBUHT Taiibapiax (XepeHre opyyiardua TOKEHOMUKCHIH M3, TOCOI XIPITKUX
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XYIPIITHA TYATYypilaH LIMHIBIp Taprax), Heree Tajaac MAIIAUIMAH OapuMT OWYruiiH
30XHUIYYJNaJIThIH TYBIIMH XaHTAITTal 3C3X acyyJTHIT 3pX 3YHH Tan0ap pyy HIHDKYYIDK OaiiHa.
Oepeep x31091, white paper Hb “cypramumiraa’” Teauid 0yc, IPCIPIURH M, MIIITIDI,
XYBaapuWiIaNT/TYI’KI3HUN HOXIeJ 33p3r Hb TyXalH XOpeHTMHH YHD IPHD, XOpeHre
OpYYJarduiiH Xyia33T3/] LIyYyJ HeJIeejeX roJl 3X CypBaJK I'D3T OMITOAT MPAKTUKT WIAPY

OaifHa.
Keiicuitn oyzninm

Keiic 1-33¢ rapu Oyii YHACOH TYTHANT Hb: White paper-uitH Hollee 601uTOM eHAOP 00I0BY
TYYHHH aryyniraja TaBUTJax XyyJdbuuiIcaH CTaHIapT TOAOPXoW Oyc X3Ba3p Oaifraa Hb Mapraax
YYCI'3X TOMOOXOH IIANTraaH 00Jpk OaitHa. XaparT rapunifH My Y YITHiH XypasH “white paper-
T aypraracan TeciayyX 100% XoparkuHS TAC3H Oartanraa OaWxry IDX 3pCadIuiH
aHXaapyyJrsll 3aaBajl OpyyJiaX TyXai XyyJbJ 30XHIYYJIanT 0alXxryil” rak ayplcaH Hb XyYJb,
9pX 3YHH XYPAIdH[ TOAOPXOH 30XUIlyyJarjaaryi raaruir myyn Oaiuiaap HOTIOX OapuMmT

00JIK XaparjaHa.

OHIP3C HIMHXKWITIAHUN XyBbA XO€p Yp naraBap ToAOpHO. Harayraspr, cranmapt
TOMOPXOUTYH yes 3ax 3337 opoimord Oyp white paper-uiir eep eep X3MKYYpadp OIITIIK,
SPCIARIMMH MAAPIIAN 3apUM TOXMOJIONI X3T €POHXHUH, 3apuM TOXHMOJNIONA OyTyy Oaix
O00OMK HAMAIIPHI. XoEpayraapT, MapraaH IIYYX3J OYMXOJ “‘XaHTaJITTall aHXaapyyJcaH
3CAX”’-UHUT YHAIIIX HAT MOp LIANTYyp CyJ OaiicHaap MmYYXUHH YHIIIMK Kelc Oypadp X3:103:133x

apca 6uit 60IHO.

MeH TOKEHOMHUKCHMH amianT 6a OOOUT XyBaapwiialiT 36pexX HeXIeNl Hb 36BX6H
3axypraaHbl MapraaH OWII, SPYYTHMH XapHyIUIarblH XYPAI3HI XYPT3I ‘‘TeeperayyJiciH
MDJI93JI3IT” CIX MAPTaaHbl Cyypb 00K OOJOXBIT 9HY Keic xapyyink Oaiina. MMz Xyyinb, apx
3YHH 30XUIYYJIaNTBIH aCyyAal Hb “0apuMT OMUUTT 0y OUYHX B3?” TO3T TEXHUKUWH TYBITHUH]T
Oyc, M3IPIIUIH Ui ToA Oaijal, XepeHre OpyyJarddilH XamraajiaiT, HOTJIOX OapHMTBIH

YHOJITD) 39P3T OPreH XYPIdH/I HOJIOeeX Yl 00UI0TEH acyyaan 00K XyBupy OaiiHa.
3.3.2. Keiic 2
Hlyyxuiin akm 6a mapzaanl Xypi

Huiicion JX 3axupraassl XOPrUkH aHxaH LIATHBI LYYXHUIH

muiiasap Nel28/11112025/0331, 2025.05.08 (unaexc 128/2025/0215/3).

26 Huiicronuii DpyyruiiH XOpPTUMH JaBXK 3aaiaxX IIaTHbl IMyyxuiH wmaramian Ne2025//111IM/563,
2025.05.13 (uamexc 2309003490456), shuukh.mn
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I'ompmon raprardy Hb BupTyan XepeHTHHH YHIUMIr?D Y3yyiard Oosox A¥####sx XXK,
xapuynardy Hb C3X-HbI X0NOOrIOX HIMKUHH YICHIH Oaifijaary. Mapraan Hb YJICHIH
Oaiiraarymiin 2025.01.29-auit 20,000,000 TerperuiiH TOPryyib OOJIOH ‘36pWIHIH Yp

JaraBphIr apuiIryynax’ JaajaraBpbll’ XYUYHHTYH OONTryynax Tyxail.

Mapraan yycaxdJl HOJIOOJICOH HOXL®J Hb MUPI3HUM TOMUIOOP IIAITAJIT dXJICOH SBAAJ
0eree]1 yr roMI0J[i TOKEH TaprardyuiiH SI[CUHH OMYJIOrduitH M3A33I13I1 OYpyy/IyTyy 6rceH,
MDBJI93IIAIT HYyYH Aaparayyiicad, C3X-x OypaH Oyc M3I33J1371 6rceHeep MeHre yraax 3pcadi
YYCr2X OoN30Iryid, MOH ayIUTbIH TYTHAAT OYXUil CaHXYYTHHH TailaHr uia OONrooryH,

epre1eJl TOMJI0JI]] XyTalaaHj Hb Xaply ereeryi Iax aryyJira Tycrarjacas Oaijar.
T'on apx 3yiin acyyoan 6a wiyyXuitn yHOICIIAUNUH OymIYy

OH? KeNCHITH 3pX 3YIH roi 1ieM Hb BupTyasl XepeHIniiH YHIYHIr3? Y3YYITYUiH TyXai
xyynuiiz 8.1.1-1 3aacan epeHxHil Yypruir (yin axuiuiaraaraa sXJyyJd3Xd33C ©MHO OOJIOH
IPXIBXID XyyJdpa 3aacaH O0o0s0oH XOpPOOHOOC TOITOOCOH MIaapAjarkll OypIH XaHTax
@KWIIAX) )KypamJl 3aacaH HapUHBYMIICAH Iaapjuiaraap X3OMKWXK, TYYHHHT OHemyyJaryi

TOXHOJIIOJI] 30PUINIH XapuyLylara TOOLOX YHIICIDITIN 3C3X acyy1ajl IOM.

AHXaH IaTHBl WIYYXUWH YHIRCIML “BupTyan XepeHrHiH YHIUMIr? Y3YY/I3T4UiH
Tyxail xyynuitH 8.1.1 60710H BupTyan XxepeHrHitH YHIUMWIr?? Y3YYJIRTUUIH Y aXKuiaraasl
Kypam” T3C3H xonbont Tox xaparpgar. Tyxainban, Bupryan XepeHrHilH yHmamiaras
Y3YYJIOTYMIH YW aKUJUIaraaHbl )KypaMJl XapUILarduifH epre1eJ1, TOMI0J1 aKJIbIH 7 e ApUiH
JNOTOP Xapuy XYPIYYJIdX, BUPTyaJl XOPOHIUIH YIIUUIITD) Y3YYJITYUMH CYYIUNH HOT KWINKWH
CaHXYYTUHH TaillaH, ayJUThIH OaWTryyJUIarblH JYTHYITHHT W TOJ M3A33JIIX 33T TOAOPXOH
YYPTHUUT 3aacaH; 3Ar33pHAT OUenyyimda Tyl Hb BupTyan XepeHruidH YHITYMITr3d y3YYIrduiH
Tyxail xyymuitH 8.1.1-mitH “maapanareir OypsH XaHrax axwuiax”’ epeHXduH Yyprad
OMeNYYIIITYIHA TOOLOTIOHO; yIMaap 30pWIHiiH TyXal XyyJIuifH X0J00TJ0X 30XUIlyyJanTaap

TOPryyJb HOTAYYJIaX Hb YHAICIITIM I'HK AYTHICHH OaiiHa.
3.3.3. KelicuiiH ZyrHAJIT

Ketic 2-ooc rapu Oyif ron IyrHAAT Hb: BupTyan XepeHTruidH yWI4miar’s y3yyJIdrduidH
Tyxail XxyymmitH 8.1.1 mmr epeHxwii yypar Hb MNPakTHKT JaHraapaa ‘“‘manryyp”’ Ooik
axwaxryit 6ereen TyyHuir C3X-Hbl )Kypawm, Iaapyiaraap JaMxKyysiaH 00auT yypar O0iIron
XYBUPTrax, yJIMaap 36pwINHH XapuyLUIarslH YHASC Oonrox OaiiHa. ©epeep X303, Mapraa
“XyyJbJl AT 10y 'K HapuHBUYMIICaH 037" IdX acyyiTaac WYy Xyyib €peHXHNA YYPIT TOITOOX,
KypaM HapuHBYMIICAH CTaHIAPT TOTTOOCOH 06reej YYHUIr OMENYYI3ryil Tyl XapHylyiara

XYJI3JIMIHA TACH OYTIRAP MMAIATAK OYHUT aHXaH IIaTHBI HUHABIP OaTanraaxyynka?.
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OH» OYTAIl Hb 30XUIYYJIAITHIH YSH XaTaH Oal bl XaHTax JaByy TalTail 4 3pX 3YHH
LIIMHKWITIOHUN OHLIeec yppAUMIaH TaaMarylax 4ajBap (KOMILIA€HCBIH XYp33 XaaHaac Xaa
XYPT3I B3?), 3pX 3YHH TOAOPXO# Oaiiman(Topryynax 3pcadil siMap YWD 193D YYCIX B3?)
33par acyyMIbIr Xyprarrax OomomskToi. Tyxainban, 3ax 3931 OPOJIOTYHIH XYBbJI 30BXOH
XyyJb YHIIUX Hb XaHTAJITIYH OOJIK, )Kypam, TOI'TOOJ, IIaap/UlarblH HUHIOAPUHUT TacpanTryit
Jarak MepAex eHAep Illaapjjiara YycH?. YYHHUH yiamaac MapraaHbl roJl HIyram ‘“Kypam
30pUYCOH Hb XYYJb 30pUCOHJI TOOLIOT/IOX Yy?” I3CIH acyyiTaap JaXWH JAaXUH YYCIX CYYypb

HeXI1eJ 6uit 60Jpk OaiiHa.?’

Ayenanm

2025 ownsbl 12 capbin 6aiiuiaap MoOHron YIIChIH AMKHUTAT XOPOHTe, TOKSHKYYIAITBIH 3PX
3YHH OpuYMH Hb “BUpPTyall XepeHre”’, “HaxuM MeHre (e-money)”’, “IOMKWATan YHIT
[aac/KamuTalblH 3aX 3331 TIC3H TypBaH YHICHH Oari] 30XMIlyYJIaiaTa] XyBaarjaaH XerKHK
OaiiHa. BupTyan XepeHTrwiH YIUTYHIT?3 Y3YY/ISrduitH Tyxai xyynb Hb C3X-HbI OypTradm,
XSIHAJT ILIANTalT, 3acarjiaj, TaljJarHalblH 30XHIYYJIaITHIr OUl OOJroK, 30XHIlyYJIaiIThIH
XYPI3HIIC Tafyyp “OMpik/3yyunan’ XWX OpPOH 3alr XyMHUX YHUT OapumkaaTaidl. YHIICHUU
TONOOPUIHH CHCTEMHUIH TyXail Xyynlb, I[aXUM MOHTOHHMHA XKypaM Hb MOHTOJIOaHKHBI
36BIIOOPOITIN TOIOOPHITH XIPITCIUIH XYpIAT TOITOOXK, KPUIITO-aKTUBBIT LYy TeJI0epuitH
X3PAreai 60JIroXToi X0I000TOM SpCIIUIT yaupaax cyypb 00aa0r. TOKeHKyyIalThIH XyBb]
“YHAT IaacHbl IMXKUTAN X3JI03p” Hb BUPTyall XOPOHTHIUH TOJIOPXOMIIONTOOC XacarjacaH Ty
KalUTalblH 3aX 329JIMHH 30XHIyyJanT, sandboX TypHIIMATHIH OpYMH, 3] OYyTUMIH

IIMHYYIIIUIH OIyraMaap wiyy 00AUTOOp ypariibK 3X3JICH AYp 3ypar axuriarjaaHa.

HaamasiH 60ATIOTBIH TOJI COPHIT Hb TOKEH aHTHIUIBIH MPAKTHK MIAJTYYPBIT TOJOPXOi
00JIT0X, X3PIMVIIYUiiH XaMraananTt 0a kudep aroyinryi OaliiiblH CTaHAAPTHIT OHIOPKYYIIX,
AML/CFT X3p3mKUATUHH TEXHOJIOTUIH YaJaBXbII HAMATAYYJIIX, MOH TOKEHXYYJCaH YHOIT

[[AaCHBI I3]1 OYTIMUT TyPIIMITAAC SKUIINUT OOJITOH TOJIOBINYYIIIX BN OaiiHa.
3.4. 'annaapun/icaH SpUIIJIATBIH apra

DHAXYY XOICOIT CyNalraaHbl 30PHITHIT JIMXKHX YYIHIIC MIPIRKUITIHTIA XHUHCHH
SAPWILYIATBIT TAaHWIIYYyJIHA. Spuiiiiara Hb BUPTyall XOPOHTUHH 30XHILYYJIaITBIH XIPIIKUIT,
3ax 393JIMIH MPAKTUKT WP OyH 03pXII33.1, 3PCIdI1, MOH 30XUILYYyJIANT OOAUT aMbApall 133D

X3PXOH XWX Oyi Tanaap MIPraXIIMIH Oaiip Cyypuir Toapyynaxaa YuriaB.

27 Hudicnoi 19X 3axupraansl XOpTUiH aHXaH MIAaTHBI Iy YXUAH muiiasap Ne128/1111112025/0331, 2025.05.08
(urmekc 128/2025/0215/3), shuukh.mn.
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Ouy xypaHn OBOT tokensir rapracan Obortech kommanuitn yycran Oairyynard,
ryHipTrax 3axupan b.Tamupraii ueneet XanOopuitH spuiipiara xuitnss. OBOT TokeH Hb
Obortech-uitn  “Smart Hub” skocucTtemMuiiH XypadHnI ammriargax utility TokeH Oereen

Ethereum m33px ERC-20 TokeH oM.

Acyyar 1. KoifH rapraxaja xXyyJib, 3pX 3YHH YYAHI3C siMap XYHAPIJIYYA TyJrap4 Oaiican

TajJaap Tailii6apiaana yy?

b. Tamup: “Bupmyan xepeueuuin yunuunes?d ysyyadeuuun myxau xyyie 2022 owHO
bamnazoaxaac emne Moneon Yiacao sus canbapvin 3px 3yiH OpuuH mooopxoueyi OaucaH.
Tyxatin yeo mepeec 023MauCUX VY, IC83]1 XOPULTOX Yy 23032 batip cyypb otieomiceyil batinaa.
2021 oHO Kpunmosantomuit 3ax 33371 MAUL UOIEXHCUINC, MIPESIHCTUUH OOTOH MIPINCIULUH DY C
OJIOH XYH KOUH 2apaacaH. 3apum Ho 600UM MeXHOJIO2UUH MOCOL XIPIHCYYAIX 30PUNOMOL
bavican 601 3apum Hb 306XOH XOPOH2O DOC20X 30PUNCOMOU ANCUINACAH. YYHULL YIMaac OJIOH
XYH cauxyyeutin xoxupon amccan 602000 C3X O0N0H wyyx30 010H 20MO0L 2apcaH.YyH3ac
wanmeaanan 2022 oo 6amiaz0can Xyyivb Hb XOPOH2O OPYYAASHUULE XAM2AANAX YUSTIN0 ULYY
MOGNOPCOH, HINIIO XAMYY 30XUYYYAANMMAU 00ACOH. 1684 9HD Hb MEXHON02UO CYYPUICAH
cmapman 000K UHHOBAYLA2 MOCAYY030 XYHOPINL yupyyarc bauna. Ananeyaa matinaznan,
MIOIIIUUH OHOOD Waapoiaza masucoode OO0ACOH MYl KPUNMO YUSTINIFP WUHD MOCO
X3apa2aucyyasx conupxon oyypcan. 2022 onooc xotiur Moneono 513 Yueidnzaep momooXoH WUHI

mecen bapae 2apaazyii 23 X314 601Ho.”

Acyyar 2. MoHroabsiH BupTyan XepeHrumiH YHIYMIIr3) Y3YY/JOIYUidH TyXail XyyJb
YAITYHIT)I Y3YYIRIYUMr OYpTrik, XAHaxX Taja A33P TeBJepAer. YYHHUTI Ta X3PXIH XapiK

0aiina B3?

b.Tamup: “Moneonvin 30xuyyyianm yHOCIHOII GUPMYAT XOPOHSUUH YUTUUIRID Y3y VA4 OVIOY
OupaHcyy030 mosnopoee. YyHuil 201 30punco Hb MOH2O yeaax O0J0H MeppopuUIMbIe
CAHXYYHCYYNIX dpcodautie Oyypyyaax tom. Mowneon Yic FATF-uiin waaponazeie xaneax
XYPIIHO UM 30XUYY VAT XIPIACYYAAC batieaa. Munuti 600100p supmyan xepouauiie 6yxano
Hb X3M 30XUYYYNAX Hb MEXHOA0SULH XO2HCIUUR XA32aapaax 3pcodamau. Xapun 0219H MOH2O
BUPMYATL XOPOH2O 000X OOJIOH BUPMY AL XOPOH2O OINIH MOH2O DOIIHC XOPBOX XICISM XAHANM
magux Hb unyy onosumotl. Koiin capeacudvin xy6b0 xameuiin mom XYHOPIJL Hb OUPIHCULIH

’

wanzyyp 60101 Oypmesnuiin waaponazvle xaHeax acyyoan batioae.’

Acyyar 3. Bycan yJICyyAbIH *KUIITHITH Jaryy IHKUTAJ X6POHI0, TOKEHBIT IMiH 3aCTHITH

YHT YYPI33P Hb AaHTWJIAX TaJaap TaHbl 0aiip cyypb?
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b.Tamup: “Cyyautin scunyy030 03axutl HUiim upmyai XopoH2e0 Xanoax XaHoaidaeaa 66pPUUIIC
oatina. OMHO Hb UXIHX VIC OPOH XA32aapiax mai pyyeaa oatican 601 0000 03mxHcuUx 6001020
oasameaiinax 6Ooacon. Hnancysa AHY 39p3e opuyyo kpunmoeganom 0010H ONOKYIUH
MexHon02Ulie 0ULH 3AC2ULH UWUHD OOIOMMIC 291 Xapaic 9x3acaH. Odooeoop stablecoin 6onon
real world asset tokenization 6y0y 600um xepenauiic MOKEHIN’CYYIaxX YULTAINYYO XAMSUUH UX
auxaapan mamadxc 6atna. Stablecoin Ho mee 6amKyyOvlH COHUpXIble mamadxc 6atieaa 601
O00UmM X6poHeUlie MOKEHICYYIAX YUl Hb XOPOH2O OPYYIANMbIH CAH OOJIOH XYBUUH XIGULTULIH
COHUpXAbIE UXIIp mamadic dauna. Llaawud yn xeonex xepeHze, YHIM 30191 39p32 600um

’

Xoponeuiie O10KYIUHMAIU XOIO0X YU 0A8AM2AUIAX Meesmall balHa.’

Acyyat 4. KpunToBaaoThIH MOH YAHAPBIT XaAraJIK YIIXUHH TYJ1 I0YT 30XHLYYJIK, 0y

30XHIYyyJaaxryil 0aix Hb 30B I'3K Y39k OaiiHa B3?

b.Tamup: “Kpunmosaniomvin 201 yHI Y9HI Hb MOGLOPCOH OYC, XU XA32AaPeyil, XIPIAISHUUH
Wyyo OpOIYOOHO CYYPUILCAH WUHIC YAHAPM Opuoo2. XoPIe Xam Xamyy 30Xuyyyaaim Xuied
KPUNmMo8auitomvlH YHOCIH Quiocopu 600K 3aX 399UlH UmMed]l andazoax 3pcoaimail. 13x033
OYPIH 30XUYYYAAIMYU OPXUNC O0N0XYU. Yuup Hb MOH26 yeaax OONOH XYYib OVC MOHSOH
ypceanvii  3pcodn  6HOep bauioae. Tulimddc  30XuUyyyIanmein 366 MIHYGIPULE  OJIOX
waaponazamail. Munuii 600100p MéH26 yeaax OONOH MEPPOPUIMbBLE CAHXYYHCYYAIXMIU

X01600motl waaponazvle Myaxyy 30Xuyyyiax Ho Uiyy oHo8umotl.”

Acyyar 5. Bupryan XepeHruiH yiJaI4u/iar) y3YYJIrYuiH Tyxal XyyJabJ AMap eep4/1e,T

opyyJax maapaJjararai ra:x y3i:;k 0aiina B3?

Bb.Tamup: “Ooooeutin xyyne mexHoni02utin KOMRAHUYOA0 X3m Xamyy opyun Oypoyyixic oauna.
Tutimaac cmapman 0010H UHHOBAYLAZ MOCAYYOUle OIMAUCUX, ULYY VAH XAMAH OpYUH Oull
00120X YULTINIO XYYIb XO2AHCUX UAAPOIAamail 234c y332ic batina. Ananeysa mainiazHan O0aioH
MIOIJIUUH OHOOD UAAPONA2A Hb WUHD MOCOIL XIPIHCYYIIX COHUPXAbIe OYYpYYIdC balead.
Tutimasc  30XUYYYIANMbIH 201 AHXAAPAbIE MOH2O Y2aax 3pcodnN0 MeONepyyaxc, 0Oycao

waaponazvle Xapbyaneyll XoH208416X waapoiazamatl.”
Tanbl TypuIaraap XxaMruifH UX X0XMpoJ1 XaaHaac rapaar B3?

b.Tamup: “Kpunmosantomein 3ax 3991 09X XAMSUUH MOM 3PCOIN Hb XOPOH2O OPYYIASHULIH
MI0N32, M09 dymmae batidarmai xonboomou oOatioae. Xepeuee opyyrazdud 6HOOp
auiuemai 39p32YydH OHOOP dPCOIN 0a2andoae 2302ulie OUI20NC, XOPOH206 MOPONACYYIIIX,
9pcosnULle MOOYOOI0X MIONemaU  baix waaporazamai. Men Moneon Yiac 3Haxyy

MEXHONOUNIH XO2AHCIOOC XOYPOX Hb 60pPO6 30ULH 3ACULIH IPCOIL Yyceddc borzoweyi. 3ax
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399J10 OPOIYOYObIH MIOJIIE, OUNLONM CAUNCPAX MYCAM YaAHAP2YU OOJIOH JYUBPLIH WUHNCIILL

MeCIyyoulie 3ax 39971 00pee s12ax 6oaiomrucmou 6oaHo.”
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JYTHDJT

DHAXYY CyJaliraaHbl aXuJ Hb OJOKUYIMH TEXHOJIOTHJ CYYPHJICAH IVKUTANI XOPOHTe,
TOKEHWIOJIBIH 3pX 3YHH 30XMIYYJAITHIH OHOJI-IPAKTUKUNH CYypb acyyUIbII TOJOPXOWIIK,
OJIOH YJICBIH 30XHUIYYJaJIThIH XaHAJArbIl XapbllyyjaH IIHWHXWICHUN YHIAC3H 193p MoHron
Viicaa TOKEHWION HAIBTPYYIIX OOMOMXK 0a SpCOdIUMr YHAIK, HAalAbIH 30XUIyYJIaIThIH
OHOBYTOM YHIJIAI OOJOBCPYYyJaX 30PWITHIT X3pArkKyyidB. Cynanraanel sBLHAJ JHKHUTAI
XOPOHTUHUT “HAT Mep, HAT X3JI09pUiH” 00BEKT MAT Y39X Hb 30XHUIYYJANTHIH alaa, dpx 3YHH
TOJIOPXOH Oyc OGaliAIBIr YYCraaar 00JI0X Hb TOITOOT/ICOH 06ree 1 XapuH 3IUiH 3aCTUiH YYpar,
SPXHUIH MOH YaHap, YWIUMITIHUN X37103p, SPCIPIUIH TYBIIUH] CYypUJICAaH aHTHIIAN Hb YP
HOJI00T3H 30XUILYYyJIAJIThIH 3aiIIITyi HOX1en 6010X Hb XxaparjaaB. MiiMaac InKUTaI XepeHTre,
TOKEH, TOKCHWIOJBIH TyXail MapraaHbl rojl 116M Hb TEXHOJOTMHH HApImMI Oyc, TOKEH
93IMILUTYU IMap 3pX OJToxk Oaifraa, TyxaH 3pX rypaBAard 3TI33AUNHH 3CPAT XIPXIH XYUUH
Terenaep 000X, SPCIAIUIH Yp JaraBap XdHJ HOTAOX 33pAT 3pX 3YWH YHICOH Yp AYHT (asset-

law outcomes) Togopxoii 600X acyyaa oM.

OHOJBIH TYBIIMH] JV)KATAJ XOPOHI'® Hb OUET OyC HIMHXKTAW 4 XOPOHTHHH 3pX 3YHH
YIaMKJIQIT 30pWITYYA OOJOX ©MUJIej, 333MINWI, 3aXUpaH 3apLyyiaiT, MIHDKAITURH
Oaranraar Oaiiman, TypaBmard STrI9UHH Haimax O0JIOMXK, XaMraalalThlH Yp HeIee,
TenOepUiiH YaaBapryil OalnbIH YeI SpXUIH XyBb 3asa 33p3TI Cyypb YUI YYPTHHMI XaHTax
Hlaapularell  X3B33p XaArajaar. TOKeHWwIOdA Hb DJAr33p YUl YYPTHHT  “TEXHOJIOTMHH
Oaranraaraap” opiyyiax xasjarataii 00JIOBY TEXHOJOTHIH Oarairaa Hb ©€6pee 3pX 3YHH
Oaranraa 60JK XyBUPaXbIH TYJI XyYJIb 3pX 3YHH XYP33 Hb LAXUM OypTrai, “xsHant” (control),
KaCTOJH, IIMJDKYYJITUHH 3L3CIAI 33p3T OWITONITOJ] TOAOPXOU 3pX 3YHH Yp JaraBap X0JI00xk
erex IraapyiaraTaii Hb WIIPPXUd 00JICOH. YTYH TOXHOIIONA TOKEHBI OYpTIran 6a cyypb dpXHiiH
XOOPOHJ “36pYY” YYCH, 3aX 393J1 aKHJUIaraanbl XyBbJ] XyplATail 00JI0BY 3pX 3YHH XyBbJ XIBPIT
Oaiix OOAMUT SPCOdT HAMAII/IPHA. DHD JOYTHAIT Hb TOKCHWIONBII 36BXOH WHHOBALBIH
OYT33rIPXYYH K 0yc, ©MUUIH 3pX, TIPIFHUM X, YHAT I[AACHBI 3pX 3YH, TOIOOPHIiH cUcTEM,
JaMILyypaj, TaTBap, X3p3I3rYMiH XaMraalaaThlH HUMJIMAJI OTTIIONOM MK Y33X IaapaIarbir

HOTOJIK OaiiHa.

OnoH yJIChIH 30XMIYYJAITHIH XapbLyyJdalT Hb “‘yYp HOJIO6eTIH 30XULyyJalT sMmap
JJIEMEHTYYZ JA33p TOITAOr Tajaap TONOPXOM 3yparianl erceH. Harayraspr, spx 3yiHH
TOJIOPXOIIIONT 6a aHTUIUIBIT OOJUT XIPITIIII, SAUIH 3aCTUIH (YHKID/ TYATYypJiaH TOTTOOCOH
YIIC OpPHYYJ 3aX 393JUHH WTTANLAI, XIPIKWITHIHH YaHapbIH XyBbJ JaByy Oalp cyypbTait

Oaiina. Xoépayraapt, 3yywiard Oaiiryymiara Oyoy YHIUMAr? Y3YyJIdraauitn (Oupx,
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KacTOIUaH, OpOKEp, XOpeHTe MIMDKYYIdX YWIUMIrd TIDX MAT) 30XHMIYYIANTHIT JIUIECH3,
3acarjiajl, Taiiartai, J0TOO XSHAJT, X3PATIISTUYMiH XOpOHTHIH XaMraajanT, Kuoep aroyryi
Oali/UIbIH CTaHIApPTTall YSJIyYJdaH TOBJIOPYYJCOH TOXHMOJIOJ 3aIMiaH, YT aXWUJlaraaHsl
JOTOJJIO0C YYCAX 3pcadn Oyypax xanjnararail. ['ypaBmyraapt, CToHOIKOMH 33par “MeHre-
TONOOPUNH MIKUHXK WYY XYUTIH aHTMJUIBIT TyCraiiaH YHIJDK, HOOI] XOpOHI'e, SPTYYJIdH aBax
9pX, WJI TOJ TallarHajd 33par IIaapUlarbil TOJOPXOiM OOJIrOCHOOp TONO0epHUiiH CHCTEM,
XIPAIIIIIYUIH UTIDIIDRI, CAaHXYYTHHH TOTTBOPTOM Oalmana ydpax AapaMThir Oyypyynax
OO0JIOM)KTOW Hb aKuriarjcas. JlepeBayraspt, YHIT HAaCHbI TOKEHWION OyI0y KaluTalbIH 3aX
393JIMMH AMKATAIWIANBIT TyCrail “TYpIIMITBIH OPUMH™’, Y€ LIATTall 30BIIOOPeI], 3aX 333JIMHH
I3 OYTHMIAH MIMHYYIITIN XOCIyyJIaX Hb HHHOBAIBIT XOPUTIIOATYHI33p 3PCAIUNT YAUPAAX

00/JIOTBIH OHOBUTOM X3P3rcai 000X Hb Xaparias.

Mounron VYiceiH xyBba 2025 OHBI 3ICHAH OaifjtaapX 30XHIYYJadThIH 3yparjiail Hb
JVDKUTAIT XOPOHTe, TOKSHWIOJNBIT HAT 0ariy xyynuap OypaH “HAr Mep” 30XHIlyyJaxX TYBIIMH]
XapaaxaH Xypa3Tyi 4 60AMTOM T'ypBaH CyBarT XerkKmwx OyHT cyairaa TOrTooB. Y YHI BUPTyal
XOPOHITMWH YHITYWIrD) Y3YYJIOIYUUH TyXal XyylbJ CYypPHWICAaH YIIUWIID) Y3YYJIII4IUNH
OYpTray, XSHAITBIH XYpdd; YHIICHUN TonOepwitH cucTteM OOJOH [AaXWM MOHTOHUN
30XUIYYJNAITBIH XYPI9H TOJOOPHUIH XIPITCIUIH 36BIIOOPOI, SPCANIUNAH yAUpATara; MeH
YHOT LIAaCHBI 3aX 393JIMHH 30XMIYYJAIT, TYPLIIWITBIH OPUYUH] TYJAryypjacaH AWXKUTAI YHIT
11aac, TOKEHWIOJBIH A3 OYTIMIH YHUIIIAJ 39paT Oartana. DH? TypBaH CyBarT XyBaaricaH 0yTaI]
Hb HAT TaJlaac 3PCANIMUT calrax yaupaax OOJOMK onrox Oaiiraa OOJIOBU Heree Taiaac
TOKEHBl aHTWJIAJI, 30XULYYJIaryblH 3pX X3MKIOHMM 3aar, X3pATidTryuilH XaMraajlaiaTblH HAT
Mep CTaHJApT 33p3r acyyAaldl I33p ‘‘30XMIYYyJalThIH 3aBcap’ YYCI3X JIPCIAIUNI AAryyink

OaiiHa.

Bupryan XepeHruiH YHIYWIr) Y3YYJITYUUH TyXal XyyJb Hb YWIYHITD) Y3YYJIIYIUHH
YT @XuIuIaraar 30XMILy yJIaidThIH XYPIdH] OPYYIDK, OYPTIAATYH 3Tr33139p YHITUMIT? Y3YYIIX
OpOH 3aiT XyMUX YUT OapuMrKaaTail 6eree/1 3ax 33371 XaMIHUiH TOJ “I0XH0” 6rCeH pX 3yHH
allxaM T2XK YHAIAIRB. [HBY 9HY 30xuuyynanTelH Oomut yp Henee Hb AML/CFT
X3PATKWITUHH TEXHOJIOTMUH Ya/laBX, XSHAIT AITaIThIH aprauial, ereraes COIUIL00, OJI0H
YIJICBIH XaMTBIH a)KUJUIAraa 33par IYULDTIIMWH XYYUH 3YHIIAC OHA0p XaMaapax Hb TOLOPXOU
OaifHa. MeH TOKEH Taprair, MdIPUIMHH uil Tox Oaiiian, XepeHre oOpyyJarduiiH
XaMmraanantrail xonbooroit 6apumT OmuruitH cranmapt (white paper 33par) HAr Mep OwuII
HOXIIOJJ MapraaH YYycdXdJ HOTIOX OapuUMTBIH YHIJIOMXK XdJI0dI39X, TOOPerayyJicoH
MDBJIAIIAIITAIN XOJIO00TON XapHyIUIarblH Xypad TOAOPXOi Oyc 0aix 3pcadi akuriarjacad Hb

KEeWCHUIH TYBIIWH/ OaTaraakuB.
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Cynanraaraap Monron Yicaa TOKEHWIONBIT 3MUNHH 3aCTHIH O0OAUT OOIOMIK T'K Y39X
XaHTaNTTal YHIPCIAN OaiiHa. DHY OOJOMXK Hb XOPOHTe OPYYJAJIThIH IIMHY ypcrall TaTax,
XOPOHTe OpYYNAIThIH OOCTHIr Oyypyyjax 3amaap 3ax 393J1 OpOJIOTYAbIH XYPIIT TIJIX,
¢uHTEK OOJIOH TEXHOJOTHIH rapaaHbl OM3HECUIH SKOCUCTEMUIT O0Kyyiax, KalUTaJIbIH 3aX
399JIMHH A OYTHMHT MIMHAYMIDK Yp AIITHHAT  HAMAITAYYIdX 33p3r Yp HeJIeereep
TOIOPXOIIOrAoHO. ['3X/193 OONOMKHUITH 39P3rId? MOHI® yraax, TEPPOPU3MBIT CAHXYYKYYIIX
3pcadI, 3aMuiad 06a MUpaMH[ IIMHKTINA CXeM, XOPITIATYUiH M3IRIUINIH Tarm Oyc Oaiinar,
3ax 399JIMHH YHHUIH X3T caBayiraa, Kuoep xajjaara, KaCTOIUIH JOTr0JI10J1, MOH TOKEH 0a cyypb
IpXUiH “X0€p maBxaprar’’ OyTIUTIH X0I000TOM 3pX 3YHH 36pYY 39P3T CUCTEMHIH dPCIIIYYA

6oauTOOp OpIIK OaifHa.
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CAHAUJI 30BJIOMXK

Momnron Yican IMKuTan XOpeOHIe, TOKCHWIONBIH 30XUIYYJIAITHII XOKYYIdXII) 3pX
3YHH Tomopxoi Oaiiman, TEXHOJIOTMHH caapMar XaHjajara, SpcIdiil CYYpPHJCaH XsSHauT,
XIPAIVIIIYUIH XaMraajianT, OJOH YJICHIH CTaHAapTTail HUHIUIMAT YHICAH 3apuuM OONTrox

maapjJaraTan.

KOyHBI 6MH6O IMXKHTANl XOPOHTe, TOKEHBI H3P TOMbEO, aHT'HIUIBIT TOJOPXOM 0OJTOX Hb
3yHToH. JIMKuTanm XepeHIHHMr 36BXOH TEXHOJIOTMHH X3103pa3p Oyc, SAMIH 3acTUHH YYpIr,
SPXUIH aryyiraap Hb aHTWIDK, TOJI0OpUITH TOKEH, XIPITTIIHUN TOKEH, XOPOHTe OpYYIaaThIH
IIMHXTAH TOKEH, XOpOHTeep OaTairaakcaH TOKEH, YHAT 1aaCHbl TOKCHUWIOJN 33PAT aHTHIUIBIH
MIANTYYPBIT TOITOOX IIaapjaiaraTaidl. DHd Hb allb XyyJb YHIWIIX, alb Oalryymnnara XsHaIT

TaBUX, XIPITJIATYUNAT XIPXIH XaMraanax acyyUIbll' TOZOPXOW OOITOHO.

MeH BHpTyall XOpOHTHHH YHIUMIT3? Y3YYJIATYAMNAH JHLEH3, OypIraiadsc rajaHa
SPCIPINMH yaupJuiara, 3acariaji, KuOep aroyiary Oaijan, XdparjidrduilH XepeHTHHr
TycraapijiaH XaJrajax Iaap/ularbll HapuiBuiax Xx3parmil. Kactoguitn yimuuinrssHuil XyBb/
XOPAMVIPTYUMH XOPOHIUMUT YWIYWIT) Y3YYJIITYUWH XOPOHIeec Tycraapiax, TYJIXYYPUUH
MEHEKMEHT, JaaTran Oyloy SpCIPNIMHH caH, Xaljjlara TapcaH TOXHOJJIOJA XapHylylara

XYJI9UIMIX MEXaHU3MBIT Y€ IAaTTald HIBTPYYIIDX Hb 3YUTIM.

AML/CFT-nitn xypasHa CaHXyYrHiH 30XHIyynax Xopoo, CaHXYYIHiH M3A33JUITMHH
anba, Monron6ank OOJIOH Xyynb Caxuylax OaWryyJuIaryyablH M3I33J37 COJHII0O0,
SPCARIMMH YHAIT3), XSHANTHIH aprawiajbll caibKpyylax Imaapjaratail. XsHaJITBIT Oyx
ryinr»sHa Oyc, XxapuH ¢uaT MeHre OOJIOH BUpPTyall XOpPOHTHHH XOpBYYITHIH CyBar,
30XUIyyNaATTall OMpK, KACTOAMAH 33PAT 3PCIRII TOBIOPOX LPTYYIRA YUTIYYIdX Hb WIYY YP

JTYHTOH.

X3paraard, XepeHre OpyyJardiifH XaMraanaiThIl XaHTaXbIH TYJJI TOKEH caHall 00arox
YEHIH M3I33JUIMIHH 100] CTaHAapT, white paper-uifH aryyira, 3pcIduidiH aHxaapyyJira, aimr
OreeXUUH aMJlalTal, TaBUX XsA3raapiall, MapraaH LIHAWIBIPI3X MEXaHU3MBII TOIOPXOH
601roX X3parTid. TYYHUIH CTIHOIKOWH O0I0H TON0OPUNH MIUHKTIH TOKSHBIT IIJaXUM MOHTO,
TONOOPUIHH XOIPATCIAMMH 30XUIYyJNANTTall ysUIIYyJDK, HOeIl XepeHIe, SpryyJdH aBax 3pX,

X3PAMVIPTYMIH MOHI'OH XOPOHIMIH XaMIaaJIalThII TyCralilaH 30XUIyyJax [aapajiaraTan.

Bonut xepeHre 6OJI0H YHAT IaaCHBI TOKEHWIOJBIH XyBb/ TOKEHBI ap/ ssMap 3px Oaiiraa,
TyXaiH 3pX XOPX3H XIPIKUX, MAPraaH YYCBIJII X3PIIJIArd XOPXdH XaMraajlaraaxbir TOLOPXOU

00JIroX Hb gyxall. YHOT [aaCHbI TOKCHWIOJIbIH TYPHIWJITBIH OPYHBIT 36BXOH TCXHOJIOTH IIAJITax
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X3parcan 0yc, 3pxX 3YHH Yp araBpbil TYPIIMK, IAALIIBIH JKUIIMT CTAaHAAPT OOJIOBCpPYyIax

tanbap OONTOH amuriax Hb OHOBYTOM.

Witmp OormHO XyramaaHja aHTWUIBIH Tainbap, mamammuitn crangapt, AML/CFT
XIPADKWIT, KuOep aroynaryil OaiiinbslH [00J7 Imaapuiara, TOMAON HIMHIBIPIIX CYBIHHT
Oypayy/dx maapiarataid. JlyHa XyramaaHJ KacTOAM, XOPOHTMHH TycraapiaiT, TaTBap-
OYpTIaAMifiH TOAOPXOM OalliibIr  calbKpyyinkK, ypT XyramaaHJ AWKUTaT XOpPOHTHHH
30XHUIYYJNAITHIT OJIOH YJICHIH YWT XaHAJaraj HUHUILCAH, YSH XaTaH, LOTL TOTTOII00 OOJITroH

XOIKYYJIIX Hb 3YUTIH.

Nuracemp Monron VYiacaa QuKUTal XOPOHre, TOKCHUYIIONBIH 3pX 3YWH OpYMH Hb
MHHOBAIBIT IIMXHXUIH 39PATLI3 XIPITTIATYUMH 3pXUUT XaMraaucaH, 3pCAdIHUT O0IUTOOD

YAUPICAH TOTTOJIIO0 OOMK TOIOBIINX OOJOMIKTOM!.
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